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INFORMATION PRESSE Paris, 24 janvier 2003

2002 :
L'année des Trackers

NextTrack Paris

•  Dans un contexte boursier morose caractérisé par une baisse des volumes sur
les marchés actions, les Trackers se distinguent par leurs performances : les
montants négociés sur Euronext Paris ont été multipliés par deux en un an, soit
34,2 milliards d'€ sur l'année (contre 15,4 milliards en 2001). Chaque jour, ce
sont plus de 131,13 millions d'€ qui ont changé de main sur ce segment.

•  Les volumes échangés en 2002 sur NextTrack représentent 46,6% du volume
européen global. Au sein de NextTrack, le marché parisien est particulièrement
actif  avec un encours total de près de 6 milliards d'€ au 31 décembre 2002.

Lyxor Asset Management

•  Lyxor Asset Management, filiale à 100% du groupe Société Générale, a renforcé
en 2002 sa position de leader sur Euronext. Avec  73,5% de parts de marché en
volume, Lyxor s'impose comme l'acteur n°1 du segment français des Trackers.

•  A travers sa gamme de Trackers, les Master Units, Lyxor AM propose aux
particuliers et aux professionnels d'investir en 4 produits sur près de 200
valeurs avec une  large couverture internationale (France, Zone Euro, Etats-
Unis).

•  72% des  volumes de NextTrack Paris sont concentrés sur 2 Trackers de la
gamme  Master Units :
♦  le CAC 40 Master Unit qui réalise à lui seul près de 41% des volumes

quotidiens, tous Trackers confondus, avec une moyenne de 53,6 millions
d'€.

♦  le DJ Euro Stoxx 50 Master Unit qui s'échange quotidiennement à plus de
37,8 millions d'€.

•  Les frais de gestion des Master Units sont les plus attrayants du marché
français ( 0,30% par an sur le CAC 40 Master Unit,  0,35% sur le DJ Euro Stoxx 50
Master Unit).
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•  2002 fut l'année de l'internationalisation pour Lyxor AM. Après avoir renforcé
sa position sur Euronext avec le lancement du Bel 20 Master Unit début
octobre, les Master Units* sont désormais cotés sur les Bourses allemandes et
italiennes.

* DJ Euro Stoxx 50 Master Unit, Dow Jones IA Master Unit et MSCI US Tech Master Unit

Zoom sur le CAC 40 Master Unit

•  Grâce à une grande liquidité, le CAC 40 Master Unit reste le produit phare de la
Bourse de Paris avec un encours de 1,045 milliards d'€ au 31 décembre 2002.

•  Il est le premier Tracker européen en encours dans la catégorie des Trackers
sur indice domestique (les encours du DAX EX sont de 0,99 milliard d'€ au 31
décembre 2002).

•  Ce Tracker est également le premier fonds indiciel CAC 40 en France en
encours. Il se place également parmi les 7 premiers OPCVM sur actions
françaises en terme d'actifs nets (source : Standard &Poor's au 30/11/2002).

•  Avec un volume quotidien supérieur à 53,6 millions d'€, le CAC 40 Master Unit
est également l'équivalent de la 20ème action la plus traitée sur Euronext Paris.

Informations janvier 2003 :

Les frais de gestion annuels du DJ Euro Stoxx 50 Master Unit sont ramenés à
compter du 20 janvier 2003 de 0,40% à 0,35% TTC.
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Bilan statistique 2002
le marché des Trackers à Paris

Rappel

Les Trackers sont des fonds cotés en Bourse en continu, comme une action. Ils
sont élaborés dans l’unique but de répliquer la performance d’un indice ou d’un
panier d’actions. Ces produits sont non seulement simples de compréhension et
d’utilisation mais ils sont loin des problématiques liées aux contrats futures,
options et warrants. Leurs multiples applications stratégiques en font des
produits pour tous types d’investisseurs !

Les chiffres de l'année 2002 (au 31/12/02)

33 Trackers sont cotés sur le segment d’Euronext Paris. Ils sont émis par six
sociétés de gestion :
- AXA IM
- Crédit Lyonnais AM

- Indexchange AG
- Lyxor AM (filiale à 100% de la Société Générale)
- Merrill Lynch
- State Street

Sur l'année 2002, il s’est traité en moyenne, sur le segment NextTrack de la Bourse
de Paris, un volume quotidien de 131,13 millions d’€, pour un volume annuel
total s’élevant à  près de 34,2 milliards d’€, soit plus du double du volume
échangé en 2001 (15,4 milliards d’€).

L’encours français total est de 5,9 milliards d’€ au 31 décembre 2002.

Index

1 – Analyse des volumes : Volumes traités et répartition par émetteur
2 – Analyse des encours : Evolution sur 2002

En annexe : - Panorama sur les nouvelles mesures fiscales 2003
- Liste des Trackers disponibles sur NextTrack Paris
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1 – Analyse des volumes : Volumes traités et répartition par
émetteur

Volumes traités sur le marché français des Trackers en 2002

Répartition des volumes traités par émetteur sur le marché français
des Trackers en 2002.

En 2002, le volume total des
transactions sur NextTrack
Paris s’élève à près de 34,2
milliards d’€ échangés, soit
une hausse de 122 % par
rapport à 2001.

Le volume moyen quotidien
échangé sur ce marché s’élève
à 131,13 millions d’€ en 2002.

Les Trackers de Lyxor AM
(filiale à 100% de la Société
Générale) réalisent 73,5 %
du volume échangé sur
Paris.

Sur un volume moyen
quotidien de 131,13
millions d’€ échangés, 96,4
millions d’€ sont réalisés
sur les 4 Trackers Master
Units de Lyxor AM.
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Comparaison des volumes sur les Trackers offrant une indexation
européenne sur décembre 2002

Le volume échangé en 2002 sur les Trackers à indexation européenne s’élève
à 17,8 milliards d’€.

Le volume annuel total du DJ Euro Stoxx 50 Master Unit s’élève à près de 9,8
millions d’€ échangés et sa moyenne quotidienne représente environ 37,8
millions d’€.
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2 – Analyse des encours : Evolution en  2002

Evolution des encours sur le marché français des Trackers
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Le total des encours sur NextTrack Paris est de 5,9 milliards d’€.

Les encours de Lyxor AM sur Paris s’élèvent au 31 décembre 2002 à près
de 2 milliards d’€ et représentent 33,5% du total des actifs nets sur Paris.
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Annexe 1 :
Les nouvelles mesures fiscales 2003

pour les résidents français

Les Trackers Master Units  sont soumis au régime fiscal des OPCVM (Organismes de
Placement Collectif en Valeurs Mobilières).La loi de finances 2003,votée le 30
décembre 2002,est plutôt favorable au patrimoine et en particulier à l'épargne
investie en valeurs mobilières. Nous vous dressons ci-contre un rapide panorama des
nouvelles dispositions concernant la fiscalité applicable aux Trackers Master Units
pour les résidents  français.

•Relèvement du seuil d ’imposition des plus-values mobilières:
À partir de l'imposition des revenus 2003, les plus-values réalisées à l'occasion du
rachat ou de la vente de parts seront imposables dès le premier euro si le montant
annuel des cessions réalisées au cours de l'année excède, par foyer fiscal, un seuil
fixé à 15000 € contre 7650 € précédemment. Au-delà de ce seuil, les plus-values
restent imposables à un taux global de 26 %.

•Assouplissement du régime d ’imputation des moins-values:
Les moins-values de cession de valeurs mobilières peuvent désormais être imputées
sur les plus-values de même nature des 10 années suivantes, contre 5 années
auparavent. Cette disposition s’applique aux moins-values réalisées à partir du 1er
janvier 2002.

•Rétablissement de l ’abattement annuel sur les revenus mobiliers
des personnes imposées au taux marginal de l ’Impôt sur le Revenu (IR).
Comme pour tous les FCP, les produits perçus par un Tracker et répartis entre les
porteurs conservent leur nature d'origine. Les sommes distribuées qui ont la nature
de dividendes d'actions françaises (le coupon-actions) ouvrent droit à un abattement
annuel de 1220 € pour les personnes célibataires et 2440 € pour un couple.
Jusqu'à présent, cet abattement n'était pas accordé aux contribuables dont le revenu
net imposable excédait la limite de la dernière tranche du barème de l'impôt sur le
revenu.
Ces personnes vont progressivement retrouver le bénéfice de l'abattement : pour
moitié au titre des revenus de 2002, en totalité à compter du 1er janvier 2003.
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•Relèvement du plafond des PEA:

À partir du 1er janvier 2003,le plafond des versements exonérés dans le PEA passe de
120000 à 132000 €.

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que ces informations ne constituent qu ’un résumé du régime fiscal
applicable au 1er janvier 2003 et, d ’une part, que ce régime fiscal est susceptible d’être modifié et, d’autre part, que

leur situation particulière doit être étudiée avec leur conseiller habituel.
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