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Siége social : 17 cours Valmy - 92800 PUTEAUX
445 345 507 RCS NANTERRE

RAPPORT DE GESTION PRESENTE PAR LE CONSEIL D’ADMINI STRATION
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 18 MAI 2015

Chers Actionnaires,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale @elianuelle en application des statuts
de la Société et des dispositions du Livre Deuxidmé&ode de commerce pour vous rendre
compte de l'activité de la Société durant I'exercios le 31 décembre 2014, des résultats de
cette activité et des perspectives d’avenir, etraitre a votre approbation le bilan et les
comptes annuels dudit exercice. Ces comptes siois @u présent rapport.

Nous vous avons par ailleurs réunis pour vous ddaragte vous prononcer sur :

- laratification de la cooptation de Madame ClaitgNDAS en qualité d’Administrateur,

- la nomination de Monsieur Julien DELBET en quatiéénouvel Administrateur,

- la nomination de ERNST & YOUNG ET AUTRES, Commissaux Comptes titulaire 2,
en remplacement de ERNST & YOUNG AUDIT,

- le renouvellement du mandat de PICARLE ET ASSOCIE&nmissaire aux Comptes
suppléant 2.

Vos Commissaires aux Comptes vous donneront dansdpport toutes informations quant a
la régularité des comptes annuels qui vous sosEeptés.

Les convocations prescrites par la loi vous ontéréssées et tous les documents prévus par
la réglementation en vigueur vous ont été commu@st tenus a votre disposition dans les
délais impartis.

SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE AU COURS DE L’E XERCICE
ECOULE

Nous vous rappelons que :
v" Le Conseil d’Administration du 19 décembre 2014 a :

- coopté Madame Claire DUMAS en qualit¢é dAdministat en
remplacement de Madame Isabelle GUILLOU, démissioBn

- nommé Madame Claire DUMAS en qualité de Présidemt Gbnseil
d’Administration en remplacement de Madame IsabeB&JILLOU,
démissionnaire,

- renouvelé le mandat du cabinet CAILLIAU, DEDOUIT EASSOCIES,
Contréleur spécifique titulaire et nommé Monsiewdnk SAVOURNIN,
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Controleur spécifique suppléant, en remplacementMidasieur Didier
CARDON, pour une durée de quatre ans a comptef'dévtier 2015.

A- Evolution des actifs au cours de I'année 2014

Société Générale SFH étant parfaitement adosséeoetant et maturité, chaque nouvelle
émission d’Obligation de Financement de I'HabitaFH) donne lieu parallélement a la mise
en place d’'un nouveau tirage de prét collatérgi@aé un montant et une durée équivalents.

Au cours de I'année 2014, Société Généerale SFHb@édeé a une nouvelle émission d’OFH.

Cette nouvelle émission a donné lieu aux opérasangntes le 29 avril 2014 :

- mise en place du tirage n° 21 au titre du prétaté@alisé, pour un montant de 750
millions d’euros de maturité 29 avril 2024,

- remboursement partiel anticipé du tirage n° 7 & tlu prét collatéralisé, pour un
montant équivalent et de maturité 27 mai 2024.

Enfin, en novembre 2014, Société Générale SFH aépi a un remboursement anticipé
visant a réduire la taille de son bilan de 19.000ians a 18.500 millions d’euros afin de
constituer une réserve d’actifs de préts personmetwbiliers éligibles.

Ce remboursement a consisté le 24 novembre 2Qdrécaéder aux opérations suivantes :

- remboursement anticipé partiel de 500 millions tbsupar Société Générale SFH de la
série d’Obligations de Financement de I'Habitat {PlR° 17 souscrite initialement par
SOCIETE GENERALE pour un montant nominal de 1.50ions d’euros,

- remboursement du tirage n° 3 du prét collatérafisér un montant en principal
équivalent.

Ainsi, l'actif de Société Générale SFH en base aeciau 31 décembre 2014 était
essentiellement constitué de créances de prétGUIES E GENERALE accordés par Société
Générale SFH au titre du contrat de prét collag&apour un montant équivalent aux séries
d’OFH émises par la Société, soit 18.500 milliotesitbs.

Les caractéristiques de ces créances de préttdesesuivantes au 31 décembre 2014 :
Isin Issue Date N° Currency F:r:]OC:Jpn?l Maturity Date R'\eﬂr:tilr?; 9 Ime[reys;);?ale Index / Rate
N/A 26/07/2012 12 EUR 1 500 000 000 06/06/2016 1,5 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 26/07/2012 13 EUR 1 250 000 000 18/01/2022 7,2 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 26/07/2012 14 EUR 1 500 000 000 14/03/2019 4,3 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 26/07/2012 3 EUR 1 000 000 000 27/05/2015 0,4 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 26/07/2012 5 EUR 500 000 000 10/08/2020 57 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 26/07/2012 6 EUR 1 500 000 000 26/04/2023 8,4 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 26/07/2012 7 EUR 750 000 000 27/05/2024 9,5 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 26/07/2012 8 EUR 1 500 000 000 28/07/2025 10,7 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 26/10/2012 9 EUR 1 500 000 000 26/08/2026 11,8 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 26/10/2012 10 EUR 1 250 000 000 27/09/2027 12,9 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 26/10/2012 11 EUR 1 410 000 000 26/10/2028 14,0 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 19/12/2012 15 EUR 1 500 000 000 19/12/2017 3,0 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 01/02/2013 16 EUR 100 000 000 01/08/2016 1,6 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 01/02/2013 17 EUR 400 000 000 02/08/2021 6,7 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 05/03/2013 18 EUR 1 000 000 000 05/03/2020 53 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 19/06/2013 19 EUR 90 000 000 19/06/2028 13,7 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 05/12/2013 20 EUR 1 000 000 000 05/01/2021 6,1 Floating Rate EURIBOR 3M
N/A 29/04/2014 21 EUR 750 000 000 29/04/2024 9,5 Floating Rate EURIBOR 3M

18 500 000 000



Par transparence, au 31 décembre 2014, le montamtodefeuille d’actifs éligibles au
refinancement par émission d’'OFH s’élevait a 23.61fions d’euros. Ce portefeuille était
entierement constitué de préts personnels immabilegiginés par le réseau domestique
SOCIETE GENERALE et cautionnés a 100 % par Crédgdment.

La répartition géographique du portefeuille se dé&mosait comme suit a fin décembre 2014,
en cohérence avec I'implantation historique duagaseOCIETE GENERALE :

Régions Répartition en %
Alsace 1,2%
Aquitaine 4,5%
Auvergne 0,8%
Basse-Normandie 1,8%
Bourgogne 1,4%
Bretagne 2,8%
Centre 2,6%
Champagne-Ardenne 0,8%
Corse 0,8%
Franche-Comté 0,5%
Haute-Normandie 3,5%
lle-de-France 42,8%
Languedoc-Roussillon 3,4%
Limousin 0,4%
Lorraine 1,4%
Midi-Pyrénées 3,3%
Nord-Pas-de-Calais 4,2%
Outre mer 0,6%
Pays de la Loire 3,4%
Picardie 2,7%
Poitou-Charentes 1,4%
Provence-Alpes-C. d'A. 8,0%
Rhéne-Alpes 7,9%
No data_France 0,0%
Total 100%

Le portefeuille d’actifs est rechargé mensuellemdatmaniére a satisfaire a tout moment les
criteres d’éligibilité ainsi que la sur-collatésation nécessaire au respect du ratio
réglementaire d’'une part, et du taux minimum dedsorensionnement requis par les agences
de notation Fitch et Moody’s d’autre part. Les a@ss devenues inéligibles sont exclues du
portefeuille et remplacées par de nouvelles cré&aigtigibles de maniére a conserver un
portefeuille d’actifs stable d’'un montant d’envird®8.000 millions d’euros, en cohérence avec
le stock total d’OFH émises, stable lui aussi &08.millions d’euros de nominal.

Ainsi, le portefeuille est composé exclusivementct&ances saines, les créances présentant
des impayés ou en défaut étant systématiquemelutesxdu portefeuille mensuellement.



B- Evolution des dettes bénéficiant du privilege au eos de 'année 2014
Société Générale SFH a procédé aux opérationsrsgas/ke 29 avril 2014 :

- émission publique de la série n° 32 d’'OFH, placéerés d’investisseurs externes au
Groupe pour un montant nominal total de 750 miBiatieuros de maturité 29 avril
2024 & taux fixe de 2,0 %,

- remboursement partiel anticipé de la série n° 2ir po montant équivalent.

Les dettes bénéficiant du privilege sont les OFHsémpar la Société qui se décomposent
comme suit au 31 décembre 2014 :

Principal Remaining Interest Rate

Isin Issue Date Série Currency Amount Maturity Date Maturity Type Index
FR0011056126 06/06/2011 1 EUR 1 500 000 000 06/06/2016 1,5 Fixed Rate 3,250%
FR0011180017 18/01/2012 12 EUR 1 250 000 000 18/01/2022 7,2 Fixed Rate 4,000%
FR0011215516 14/03/2012 13 EUR 1 500 000 000 14/03/2019 4,3 Fixed Rate 2,875%
FR0011291293 26/07/2012 17 EUR 1 000 000 000 27/05/2015 0,4 Floating Rate EURIBOR 3M
FR0011291327 26/07/2012 19 EUR 500 000 000 10/08/2020 57 Floating Rate EURIBOR 3M
FR0011291335 26/07/2012 20 EUR 1 500 000 000 26/04/2023 8,4 Floating Rate EURIBOR 3M
FR0011291343 26/07/2012 21 EUR 750 000 000 27/05/2024 9,5 Floating Rate EURIBOR 3M
FR0011291350 26/07/2012 22 EUR 1 500 000 000 28/07/2025 10,7 Floating Rate EURIBOR 3M
FR0011291368 26/07/2012 23 EUR 1 500 000 000 26/08/2026 11,8 Floating Rate EURIBOR 3M
FR0011291376 26/07/2012 24 EUR 1250 000 000 27/09/2027 12,9 Floating Rate EURIBOR 3M
FR0011291384 26/07/2012 25 EUR 1 410 000 000 26/10/2028 14,0 Floating Rate EURIBOR 3M
FR0011374198 19/12/2012 26 EUR 1 500 000 000 19/12/2017 3,0 Fixed Rate 1,000%
FR0011400761 01/02/2013 27 EUR 100 000 000 01/08/2016 1,6 Floating Rate EURIBOR 3M
FR0011404789 01/02/2013 28 EUR 400 000 000 02/08/2021 6,7 Floating Rate EURIBOR 3M
FR0011431014 05/03/2013 29 EUR 1 000 000 000 05/03/2020 53 Fixed Rate 1,750%
FR0011519933 19/06/2013 30 EUR 90 000 000 19/06/2028 13,7 Floating Rate EURIBOR 3M
FR0011644392 05/12/2013 31 EUR 1 000 000 000 05/01/2021 6,1 Fixed Rate 1,625%
FR0011859495 29/04/2014 32 EUR 750 000 000 29/04/2024 9,5 Fixed Rate 2,000%

18 500 000 000

L'encours dOFH au 31 décembre 2014 était de 18%68illions d'euros, dont 168.9
millions d’euros d’intéréts courus non échus.

Le programme EMTN a fait I'objet d’'une mise a jammuelle visée par 'AMF en date du 13
mai 2014. A cette occasion, le Prospectus de Basé mis en conformité avec les évolutions
du cadre légal et réglementaire.

Courant 2014, le programme EMTN a aussi été amendéois :

- le 24 octobre 2014, afin d’incorporer les étataficiers au 30 juin 2014.

A ce jour, les OFH émises par la Société sont 1s0f6®A et Aaa respectivement par Fitch

Ratings et Moody's.

PROGRES REALISES ET DIFFICULTES RENCONTREES

Au cours de I'année 2014, Société Geénérale SFHaptadon dispositif opérationnel afin de
répondre aux nouvelles exigences réglementairésremes de reportings.

Ainsi, depuis Janvier 2015, Sociétée Générale Skdwt les reportings LCR a destination de
'ACPR.



Par ailleurs, Société Générale SFH produit a dastim de 'ACPR, depuis l'arrété du 30

septembre 2014, les reportings mentionnés par deetd@°® 2014-526 du 23 mai 2014 et
I'arrété du 26 mai 2014 relatifs a 'amélioration dadre prudentiel des régimes d’obligations
sécurisées.

Les instructions correspondantes, 2014-1-16 (maxlifi I'instruction 2011-1-06) et
l'instruction 2014-1-17, ont été publiées le 16 eidbre 2014 au registre officiel.

Notamment,

- le rapport sur le ratio de couverture avec notantnesneléments complémentaires sur
les expositions sur les entreprises liées ;

- les éléments de calcul de la couverture des besidéndrésorerie a 180 jours
mentionnée a l'article R 513-7 du Code monétaifmancier ;

- I'écart de durée de vie moyenne entre les actifesepassifs considérés a l'article 12
du reglement CRBF n° 99-10 ;

- l'estimation mentionnée a l'article 12 du reglem@&@RBF n° 99-10 des ressources
privilégiées jusqu’a leur échéance au regard dengent d’actifs éligibles disponibles
et de prévisions de nouvelle production sous desthgses conservatrices, ainsi que
leurs modalités d’élaboration (plan de couvertumeusl).

PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES LIES A LACTIVIT E -
INFORMATIONS SOCIALES ET ENVIRONNEMENTALES

A- Risque de Credit

Il convient de préciser que Société Générale SFehasi de restreindre son activité au
refinancement de préts a I'habitat aux seuls p&ationnés par Crédit Logement,
conformément a l'article L 513-29 du Code monéteirénancier.

Du fait, d’'une part, de sa consolidation intégialesein de SOCIETE GENERALE et, d’autre
part, des conventions de gestion et recouvrementlwes avec SOCIETE GENERALE, les
procédures de mesure et surveillance des risquagapes a Société Générale SFH sont
celles en vigueur au sein de SOCIETE GENERALE.

En particulier, toute opération est sujette a ussty de crédit visé par la direction des risques
du Groupe.

Par transparencée ratio de couverture que Société Générale SFHeage de respecter au
regard des dispositions de l'article R 515-7-2 dod€ monétaire et financier se définit
comme le rapport des actifs, y compris les valdersemplacement, sur les dettes bénéficiant
du privilege instauré par la loi.

Au 31 décembre 2014, le ratio de couverture s’étsdit a 119,77 %, en cohérence avec
larticle R 515-7-2 du Code monétaire et financigui définit le seuil de ce ratio
réglementaire a 105 %.

L’article R 515-7 du Code monétaire et financigpdise également que le montant total des
valeurs de remplacement ne peut excéder 15 % duamtonominal des Obligations de
Financement de I'Habitat et autres ressources lofadf du privilege tel que défini dans
l'article L 513-11 du méme Code.



A fin décembre 2014, les valeurs de remplacemgrésentaient un total de 488,9 millions
d’euros, essentiellement composées de dépdts aowua terme intra-groupe SOCIETE
GENERALE. Ces valeurs de remplacement représemtajés % de I'encours d’OFH.

Conformément a la procédure de contréle de coueritévisionnelle qui vise a s’assurer
gu’il N’y a pas d’'impasse de couverture et de gatiquidité significatif tout au long de la vie
des Obligations de Financement de I'Habitat émisesur la base d’hypothéses prudentes de
nouvelle production a 3.103,1 millions d’euros parsur une durée de 5 ans puis dégressif de
5 % pour les années suivantes et d’'un taux moyeremdoursement anticipé @21 %,
correspondant au taux moyen historique, aucunessepde couverture n’est observée.

Le risque de crédit pris par les investisseurs Isuportefeuille d’actifs remis en pleine
propriété a titre de garantie est également cowpeartun surdimensionnement en actifs par
rapport aux émissions d’Obligations de Financem@mt'Habitat (OFH). Un taux de
surdimensionnement dynamique minimum est calculé Ipa agences de notation en
application de leurs méthodologies et tenant conugtedifférents criteres quantitatifs et
gualitatifs des actifs : notamment le risque dead€fles débiteurs, le taux de défaut et de
recouvrement des préts personnels immobiliers.

L’efficacité du dispositif est controlée par destitutions externes que sont les agences de
notation et le Contréleur spécifique (conformémeltiairticle L 513-23 du Code monétaire et
financier).

Société Générale SFH
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B- Risque de Taux et de Change

En matiére de risque de taux, Société Générale &Fldonforme a une politique stricte
d'immunisation. A l'occasion des émissions publgjuBOFH réalisées a taux fixe, la
conclusion de contrats de swap de couverture ad p®omet ainsi de cristalliser, dés
I'émission, une marge fixe, toute variation dex t@diintérét ayant des effets paralleles a I'actif
et au passif de Société Générale SFH par la suite.

Par ailleurs, deux contrats de swap ont été migae (I’ «asset swap ») en cohérence avec
la méthodologie Covered Bonds de Fitch Ratings,eeBOCIETE GENERALE et Société
Générale SFH. Cette opération permet, en cas deaitdéé SOCIETE GENERALE et donc
de réalisation de la garantie financiere, (i) deakliser le portefeuille de préts personnels
immobiliers apporté en garantie du prét accordéQCIETE GENERALE par Société
Générale SFH, et ainsi (ii) de couvrir 'éventugdque de taux d’intérét résultant du
différentiel entre les intéréts dus au titre desHO# ceux regus au titre du portefeuille de
préts personnels immobiliers en pareille situation.

La mesure du risque structurel de taux est fait@ide des impasses calculées sur la base des
situations « Passif-Actif » de Société Générale @Hptoduction arrétée, détaillés sur les 15
ans a venir avec des impasses mensuelles surxlggesniers mois, puis annuelles sur les
années suivantes.

L’outil de suivi de ce risque calcule la sensiBilitéfinie comme la variation, pour une hausse
parallele des taux de 1 %, de la valeur actuelie fimanciere des positions résiduelles a taux
fixe (excédents ou déficits) futures issues deskenble de ses actifs et passifs.

Au 31 décembre 2014, la sensibilité de Société Em&FH a un choc de 100 points de base
s’éleve a -0,04 million d’euros pour une limite&d millions d’euros.

La décomposition est la suivante :

. Court terme : -0,04 million d’euros,
. Moyen terme : 0 million d’euros,
. Long terme : O million d’euros.

La sensibilité globale représente 0,01 % des fondgres.

Par ailleurs, Société Générale SFH n‘ayant reajis® des émissions en euros, n'est pas
exposée au risque de change sur ses émissions.

Enfin, Société Générale SFH n'est pas exposésa@uerde transformation, les préts a son
actif répliquant les mémes maturités que cellesated émises.

C- Risque de Liquidité

Les opérations courantes de Société Générale ShtHpadaitement adossées en termes de
montant et de maturité :
- les émissions obligataires sont adossées a degdireffectués au titre d’'un prét
accordé a SOCIETE GENERALE,
- les fonds propres modélisés en durée illimitée sgpiicés a 3 mois,



les ressources de Société Générale SFH sont selletuent supérieures aux emplois
et les tombées en principal et intérét des actig supérieures aux tombées en
principal et intérét des passifs a la différenasptes dettes fournisseurs,

la trésorerie de Société Générale SFH est strictepusitive et évolue en fonction de
I'évolution du résultat.

Quant a la surveillance de la liquidité a courtrter Société Générale SFH a respecté le
coefficient de liquidité pour 'année 2014. Au 3dcémbre 2014, elle présente un excédent de
liquidité court terme (< 1 mois) supérieur a 48%ions d’euros.

Le risque de liquidité est également apprécié parsparence, c’'est-a-dire en prenant en
considération le portefeuille de préts personnelsabiliers apporté en pleine propriété a
titre de garantie par SOCIETE GENERALE a Sociétndsdle SFH en couverture des
tirages effectués au titre du contrat de prét.

Ainsi, la liquidité a 180 jours de Société Génér8lEH est évaluée par transparence,
trimestriellement, comme suit :

les flux de trésorerie évalués par transparenceespondent aux flux liés aux

encaissements en principal et intérét des échéamesspréts mobilisés recus en
garantie,

les flux de trésorerie négatifs correspondent alux hets aprés application des
instruments financiers de couverture liés aux peai@m de principal et intérét des
échéances des Obligations de Financement de l'atadntises,

une compensation de flux est ensuite effectuéengitaint de déterminer un solde pour
la journée. Une position de liquidité est calcuiges les jours en additionnant le solde
de la journée avec le solde des périodes précé&dente

A partir du 31 décembre 2014, la position de liggigninimale sur 180 jours est positive de
13.476 millions d’euros et correspond au solde réunger jour du trimestre.
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En cas de position de liquidité négative, Socié#ndpale SFH est dotée de sources
additionnelles de liquidités constituées principaat des échéances en intérét et capital
percues des valeurs de remplacement, du montaRré&aturity test et de la valeur des
préts personnels immobiliers éligibles au refinamert BCE.

D- Risque Opérationnel

Société Générale SFH sous-traite la gestion deogésations a différents départements ou
directions fonctionnelles de SOCIETE GENERALE dénsadre de conventions de gestion
et recouvrement, d’externalisation et de contr@eaqalique.

Le risque opérationnel lié a Société Générale SBHamsi intégré dans le dispositif de
mesure et de gestion du risque opérationnel de BUEGENERALE.

Par ailleurs, les risques opérationnels proprescége® Générale SFH sont aussi évalués selon
le méme dispositif d’encadrement du risque queiadlugroupe SOCIETE GENERALE,
c’est-a-dire sur la base duRisk and Control Self-Assessment » (RCSA), celui-ci faisant
ressortir en 2014 un risque évalué a « modéréesagpise en compte des contrbéles en place
visant a s’assurer de processus opérationnelsanffnent robustes.

EVENEMENTS [IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE
L’EXERCICE ECOULE

Depuis la cléture de I'exercice, Société Générdlel & procédé aux opérations suivantes en
date de valeur 27 février 2015 :



- remboursement anticipé total de la série n° 19 #iGfe maturité 10 aolt 2020,
initialement souscrite par SOCIETE GENERALE, pour montant nominal de 500
millions d’euros,

- emission de la série n° 33 d’OFH de maturité 27ié&\2020, pour un montant nominal
total de 500 millions d’euros et souscrite par desgstisseurs externes au groupe
SOCIETE GENERALE,

- remboursement anticipé total de la série n° 17 #HQde maturité 27 mai 2015,
initialement souscrite par SOCIETE GENERALE, pouarraontant nominal de 1 000
millions d’euros,

- émission de la série n° 34 d’OFH de maturité 27ié&\2029, pour un montant nominal
total de 1.000 millions d’euros, et souscrite aetigent par SOCIETE GENERALE.

EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D’AVENIR

Au cours de l'exercice 2015, Société Générale Shiisage de réduire son programme
d’émission a 1 ou 2 émissions publiques d'unedaitbmprise entre 500 et 750 millions
d’euros pour chaque émission, la réalisation deregramme d’émission restant conditionnée
aux conditions de marché des émissions sécurisées.

ACTIVITE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMEN T

Eu égard a l'article L 232-1 du Code de commeroaisnvous informons que la Société n'a
effectué aucune activité de recherche et de dépelopnt au cours de I'exercice écoulé.

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Nous vous rappelons que la Société ne détient aygaricipation et, par conséquent, n'a pas
de filiale.

PRISE DE PARTICIPATION ET DE CONTROLE

Nous vous précisons que la Société n'a acquis &uparticipation et n'a procédé a aucune
prise de contréle au cours de I'exercice écoulé.

REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL
Nous vous précisons que le capital de notre Soéitié détenu, au 31 décembre 2014, a

hauteur de 37.499.994 actions (99,99 %) par SOCIGENERALE et a hauteur de 6 actions
(0,01 %) par 6 autres personnes morales appartanagroupe SOCIETE GENERALE.

CONVENTIONS CONCLUES ENTRE UN DIRIGEANT OU UN ACTIO NNAIRE
SIGNIFICATIF ET UNE FILIALE

Nous vous précisons qu’au cours de I'exercice @adlih’est intervenu aucune convention
donnant lieu a I'application de l'article L 225-XHa2du Code de commerce.
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INFORMATIONS SOCIALES, SOCIETALES ET ENVIRONNEMENTA LES
REQUISES PAR L'ARTICLE 225 DE LA LOI GRENELLE 2 ET SON DECRET
D’APPLICATION DU 24 AVRIL 2012

L’article 225 de la loi Grenelle Il du 12 juilletd20 et son décret d’application du 24 avril
2012 étendent les obligations, notamment pourelgseprises émettant des titres sur un
marché réglementé, de publier dans le rapport d&ioge des informations sur les
«consequences sociales et environnementales deatgivité et sur leurs engagements
sociétaux en faveur du développement durablex.

Cependant, Sociéeté Générale SFH ne dispose d’aatané. De ce fait, aucune information
sociale ne peut étre communiquée. Par ailleunstiteene dispose pas de batiments en propre
et n'a donc pas d’empreinte environnementale dirdcimpact environnemental et I'impact
sociétal de ses activités s’inscrit dans le cad® mblitiques définies par le Groupe Société
Générale et présentées dans son rapport de gestion.

DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

Conformément aux dispositions de l'article 223 gudti Code général des impodts, nous vous
précisons que les comptes de l'exercice écoulérerenpnt pas en charge de dépenses non
déductibles du résultat fiscal au regard de llar89-4 du méme Code.

PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

Les comptes annuels de l'exercice clos le 31 déee2dl4 que nous soumettons a votre
approbation ont été établis conformément aux regdkesprésentation et aux meéthodes
d’évaluation prévues par la réglementation en wigue

Toutes précisions et justifications figurent ddaarexe du bilan.

RESULTATS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

En application de l'article L 225-100 du Code depterce, nous devons vous présenter une
analyse de I'évolution des affaires, des résubtatde la situation financiere de la Sociéte,
notamment sa situation d'endettement au regaraldune et de la complexité des affaires.

Au 31 décembre 2014, le bilan présente un totdldg29 millions d’euros. Pour rappel au 31
décembre 2013, le total de bilan était de 19.90Mioms d’euros. Le bilan a connu peu
d’évolution en raison du schéma d’émission adoptpliquant le remboursement anticipé
d'une série initialement souscrite par SOCIETE GRWREE, simultanément a chaque
nouvelle émission placée auprés d’investisseuesrieas au Groupe.
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Chiffres clés du bilan

En millions d'euros 31/12/2014 31/12/2013
Total Actif 19.329 19.900
Dont Opérations avec la clientéle
(préts accordés a SOCIETE GENERALE) 19.119 19.616
Total Fonds Propres 476 455

A- Bilan Actif

Les comptes courants domicilies a I'Agence Centidde SOCIETE GENERALE et en
Banque Centrale présentent un solde d’environ 8J®ns d’euros au 31 décembre 2014.

Le replacement des fonds propres et du résultabars de formation auprés de SOCIETE
GENERALE constitue une créance vis-a-vis de SOCIEBEHNERALE de 480,004 millions
d’euros dont 4 million d’euros d’intéréts courus.

La liquidité levée par I'émission des Obligations Binancement de I'Habitat et replacée
auprées de SOCIETE GENERALE sous forme de prétsmaetes’éleve a 18.529,5 millions
d’euros dont 29,5 millions d’euros d’'intéréts cairu

Les comptes de régularisation a I'actif comprenhengléments ci-dessous :

- les produits a recevoir d’'un montant de 178,979iong d’euros correspondant aux
intéréts a recevoir sur swaps de taux,

- les charges payées d’avance d’'un montant de 21llj®mai d’euros correspondant a
I'étalement des primes d’émission syndiquées,

- I'impdt différé actif sur la provision sur taxe Gugc pour un montant de 0,217 million
d’euros, correspondant a I'’économie d'imp6t surslesiétés qui sera réalisée I'année de
son paiement.
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B- Bilan Passif

L'encours dOFH au 31 décembre 2014 est de 18.G6®ma d'euros (comprenant 168,8
millions d’euros d’intéréts courus non échus).

Les autres passifs correspondent a des dettesefisetisociales de 0,112 million d’euros et
d’'impét sur les sociétés de 12.416 millions d’euros

Les comptes de régularisation au passif comprenmmeatmment les éléments suivants :

- les intéréts sur swap de taux a payer pour un mbd&a35,365 millions d’euros,

- les charges a payer pour un montant de 4,648 nsllideuros correspondant aux
charges liées aux conventions de gestion, recowmerat externalisation, et aux
honoraires des CAC restant a payer.

Le capital social de la Société est demeuré inchan@75 millions d’euros au cours de
I'exercice et les réserves se montent a enviro2 dllions d’euros.

La Société n'ayant pas distribué de dividendeef@ort a nouveau s’éleve a 76,4 millions
d’euros.

Le résultat de I'exercice est excédentaire de ZBlions d’euros au 31 décembre 2014.

C- Compte de Résultat

Les principaux postes du compte de résultat sgrauevants :

- les intéréts et produits assimilés qui comprentenintéréts liés aux tirages effectués
au titre du prét collatéralisé pour 281,3 milliahisuros, et les autres intéréts et produits
assimilés qui représentent un produit de 1.802ian8l d’euros provenant des intéréts
sur les pattes fixes des swaps de couverture.

- les intéréts et charges assimilés qui incluentcjpalement les intéréts sur les OFH, et
les intéréts sur la patte variable des swaps liggaissions publiques.

Le produit net bancaire d’éléve a 39,5 millionsules au 31 décembre 2014, en diminution
de 42 % par rapport a I'exercice 2013.

Le bénéfice net aprés impbt s’éléve a 20,385 milid’euros, en diminution de 49 %. Cette
évolution s’explique principalement par une basecdeparaison 2013 comportant des
éléments exceptionnels et non récurrents.

D- Situation Financiére et Ratios Prudentiels

Au 31 décembre 2014, les fonds propres de Socién&@le SFH s’élévent a 475,8 millions
d’euros.
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E- Endettement

Nous rappelons que la capacité d’endettement 8ed&té est statutairement limitée : elle ne
peut s’endetter que principalement sous forme d’OElds derniéres ont pour objet de
refinancer des préts personnels immobiliers orgyiper le réeseau SOCIETE GENERALE et
remis en pleine propriété a titre de garantie paCEETE GENERALE en faveur de la
Société.

Par ailleurs, la capacité d’emprunt de Société Gdné&FH est tributaire du respect du ratio
de couverture dont il est fait mention dans le dragur le risque de crédit.
TABLEAU DES RESULTATS FINANCIERS

Au présent rapport est joint en annexe le tableauypa l'article R 225-102, alinéa 2 du Code
de commerce, faisant apparaitre les résultats dieen de la Société au cours des cing
derniers exercices.

TABLEAU ET RAPPORT SUR LES DELEGATIONS EN MATIERE
D’AUGMENTATION DE CAPITAL

Néant.

INFORMATIONS RELATIVES AUX DELAIS DE PAIEMENT DE NO S
FOURNISSEURS

Conformément a l'article D 441-4 du Code de commenous vous présentons dans les
tableaux ci-dessous la décomposition a la datel@eare du 31 décembre 2014 et du 31

décembre 2013 pour comparatif, du solde des dett@sisseurs par date d'échéance.

Au 31 décembre 2014 :

Dettes
non
échues Dettes
échues Total
ala
cléture
1a30 |31a60
Montants en euros jours jours | plus de 60
jours
Dettes Fournisseurs 43.117,67 | 181,6 0 373,99 43.673,26
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Au 31 décembre 2013 :

S9267 Soldes Dettes Fournisseurs 31/12/2013
Dettes <y Echéances |[Echéances |Echéances |Echéances
) ) . Echéances s Hors Total Dettes
Nom du fournisseur échuesa la 5 3+15 entre J+16 |entre J+31 |entre J+46 [au-dela de échéances |Fournisseurs
cloture et J+30 et J+45 et J+60 J+60
Fonds de garantie des dépbts 4 000,00 4.000,00
0,00
HONORAIRES CAC 24 398,40 16 265,60 40 664,00
COMMISSION D EXTERNALISATION SG 598 000,00 598 000,00
COMMISSION DE GESTION ET DE RECOUVREMENT SG 4 006 600,00 4 006 600,00
COMMISSION DE TENUE DE COMPTE BDF 180,80 180,80
0,00 4 180,80 0,00( 4 628 998,40 0,00 16 265,60 0,00| 4 649 444,80

PROPOSITION D’AFFECTATION DU RESULTAT

Ainsi que vous pouvez le constater, déduction fdi#etoutes charges, de tous impéts et
amortissements, les comptes qui vous sont présiemiésessortir un bénéfice de 20.384.986,55
euros.

Nous vous proposons d’approuver les comptes ais vat été présentés et d'affecter le bénéfice
de I'exercice de 20.384.986,55 euros, augmentéedartr a nouveau antérieur, créditeur de
76.433.610,65 euros, soit un résultat & affect®6d@18.597,20 euros, de la maniére suivante :

A la réserve légale : 1.019.249,33 euros,
A la réserve libre : 0 euro,

Versement de dividende : 0 euro,

Au report a nouveadu : 95.799.347,87 euros.

RAPPEL DES DIVIDENDES ANTERIEUREMENT DISTRIBUES

Conformément aux dispositions de l'article 243 tisCode général des impbts, nous vous
rappelons que la Société n'a procédé a aucunebdistm de dividende au titre des trois
derniers exercices.

OPERATIONS EFFECTUEES PAR LA SOCIETE SUR SES PROPRE ACTIONS

Nous vous informons, en application de I'articl25-211, alinéa 2 du Code de commerce,

gue la Société n’a réalisé aucune des opératieeeviaux articles L 225-208 et L 225-209 du
méme Code.
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REGULARISATION DES PARTICIPATIONS CROISEES

Nous vous indiquons, en application des dispostide l'article R 233-19 du Code de
commerce, que la Société n'a réalisé aucune régatimn relevant des dispositions de
l'article L 233-29 du méme Code.

EMISSION DE VALEURS MOBILIERES DONNANT ACCES AU CAP ITAL

Nous vous informons, en application des disposstide l'article R 228-90 du Code de
commerce, que la Société n'a pas émis de valeutslieares donnant acces au capital et
gu’elle ne réalise pas d’opérations susceptiblepatter atteinte aux titulaires de ces titres
selon les dispositions de l'article L 228-99 du ne€@ode.

ACTIONNARIAT DES SALARIES

Nous vous informons que, compte tenu de I'absemceeaisonnel salari€, il n'y a pas lieu
d’établir le rapport spécial prévu par I'article2R5-184 du Code de commerce.

CONVENTIONS VISEES A L'ARTICLE L 225-38 DU CODE DE COMMERCE

Nous vous précisons qu’'au cours de lI'exercice &dlin’a été conclu aucune convention
donnant lieu a I'application de l'article L 225-88 Code de commerce.

SITUATION DES MANDATS

Nous vous demandons de bien vouloir ratifier lagiéo du Conseil d’Administration, faite a
titre provisoire lors de sa séance du 19 décembid,2e nommer Madame Claire DUMAS
aux fonctions d'Administrateur en remplacement deadMne Isabelle GUILLOU,
démissionnaire, pour la durée restant a courir dmdat de son prédécesseur, Soit jusqu’a
lissue de I'Assemblée Générale appelée a statwetes comptes de I'exercice clos le 31
décembre 2016.

Nous vous proposons de nommer en qualité de noddelinistrateur Monsieur Laurent
SKREIKES, demeurant 32 allée du lac supérieur 781d.0/ésinet, pour une durée de six
annees, soit jusqu’a l'issue de I'Assemblée Gépréaplpelée a statuer sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2020.

Le mandat de ERNST & YOUNG AUDIT, Commissaire auan@ptes titulaire 2, arrivant a
eéchéance a lissue de la prochaine Assemblée Généraus vous proposons de ne pas
renouveler son mandat et de nommer en remplaceBRNST & YOUNG ET AUTRES,
dont le siege social se situe PARIS LA DEFENSE & PRlace des Saisons — 92400
COURBEVOIE, immatriculée sous le numéro 438 476 R3S NANTERRE, pour une
durée de six exercices, soit jusqu’a l'issue dessédmblée Générale appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2020.
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Le mandat de PICARLE ET ASSOCIES, Commissaire aomes suppléant 2, arrivant a
eéchéance a l'issue de la prochaine Assemblée Génémus vous proposons de renouveler
son mandat pour une durée de six exercices, suja I'issue de I'’Assemblée Générale
appelée a statuer sur les comptes de I'exercisel€l®l décembre 2020.

JETONS DE PRESENCE

Vous aurez a vous prononcer sur le montant globaljetons de présence a attribuer aux
Administrateurs, que nous vous proposons de fixarsamme de 4.000 euros.
INFORMATIONS CONCERNANT LES MANDATAIRES SOCIAUX

Conformément aux dispositions de l'article L 22210 du Code de commerce, vous
trouverez en annexe la liste des mandats et farecemercés par chacun des Administrateurs.
REMUNERATION DES MANDATAIRES SOCIAUX

Conformément a l'article L 225-102-1 du Code de mmante, nous indiguons ci-dessous les
rémunérations et avantages de toute nature vedsésnt I'exercice, a chague mandataire
social de la Société. Pour les mandataires soctlanta Société exercant des fonctions
salariées au sein du groupe SOCIETE GENERALE, desle2munérations et avantages dont

le codt est supporté par la Société sont inclus.

A ce titre, aucune rémunération et avantage deslataines sociaux n'est a mentionner.

QUITUS

Vous aurez également a donner quitus aux Admimgstra pour tous les actes de gestion au
cours de I'exercice écoulé.

Nous espérons que les propositions qui précedestnent votre agrément et que vous voudrez

bien voter les résolutions qui vous sont soumises.

Le Conseil d’Administration
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ANNEXE 1

TABLEAU DES CINOQ DERNIERS EXERCICES

(En EUR) 31/12/2014 31/12/2013  31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
Situation financiére en fin d'exercice
Capital social 375 000 000,00 375 000 000,00 375000000 375000 0GB O 00d
Nombre d'actions émises 3750000000 3750000000 37500000 37500000 @DEY
ordinaires 37 500 000,00 37 500 000,00 37500 000 37 500 000 CBD(!KDJ
a dividende prioritaire
Nombre maximum d'actions a créer 0,00 0,00 - -
par conversion d'obligations
par droit de souscription
Résultats globaux des opérations effectives
Produit net bancaire 3948533500 67910508,00 49 270 232 26 542 509 G0P 4
Résultat avant imp6ts, amortissements et provisions 32906 289,00 6453138700 41635067 21114519 7BP 8
Impbt sur les bénéfices 12 521 302,00 24 499 415,00 15 009 963 7 604 363 153 29
Résultat aprés imp6ts, amortissements et provisions 2038498700 4003197200 26625104 13510156 80P 5
Distribution de dividendes
Résultats des opérations par action
Résultat aprés imp6ts, mais avant amortisse me pi®ésions 0,54 1,07 0,71 0,36 op1
Résultat aprés imp6ts, amortissements et provisions 054 1,07 0,71 0,36 041
Dividende versé a chaque action
Personnel
Nombre de salariés
Montant de la masse salariale
Montant des sommes versées au titre des avantagas)s

@ Signes : en + pour les charges et en - pour lekiso

18



ANNEXE 2

LISTE DES MANDATS ET FONCTIONS EXERCES PAR LES ADMI NISTRATEURS
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ANNEXE 3

INFORMATIONS SOCIALES ET ENVIRONNEMENTALES
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