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PREAMBULE

Le présent rapport financier semestriel est établi conformément aux dispositions des
articles L.451-1-2 du Code monétaire et financier et 222-4 du Réglement Général de
PAutorité des Marchés Financiers.

Ce document est déposé auprés de UAMF selon les modalités prévues par le Réglement
Général.

Il est mis a disposition sur le site : https://investors.societegenerale.com/fr/informations-financieres-et-
extra-financiere/investisseurs-dette

Version Anglaise : https://investors.societegenerale.com/en/financial-and-non-financial-information/debt-
investors
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1. PRESENTATION DE SOCIETE GENERALE SCF

1.1. Historique et présentation de Société Générale SCF

Société Générale SCF (ci-apres dénommée « Société Générale SCF » ou la « Société ») a été créée le 2 novembre 2004
sous forme de Société Anonyme a conseil d’administration.

Elle possede un agrément en qualité d’établissement de crédit spécialisé - société de crédit foncier délivré le 20
décembre 2007 par le Comité des établissements de crédit et des entreprises d’investissement (CECEI).
La Société est détenue a 99,99% par SOCIETE GENERALE et a 0,01% par SOGEPARTS, elle-méme filiale a 100% de

SOCIETE GENERALE.

Société Générale SCF a principalement une activité de crédit ; elle ne recoit pas de dépdts du public et n'effectue
aucune mise a disposition ou gestion de moyens de paiement.

Par ailleurs, afin de se mettre en conformité avec l'ordonnance du 27 juin 2013 qui impose aux établissements de
crédit de recevoir des fonds remboursables du public, Société Générale SCF a réalisé le 22 février 2016 une émission
d’Obligations Foncieres au format « retail » dont les caractéristiques lui permettent d’étre assimilée a des fonds
remboursables du public.

Conformément a ses statuts, elle a pour objet exclusif de consentir ou d'acquérir des préts garantis, des expositions
sur des personnes publiques et des titres et valeurs tels que définis aux articles L. 513-3 a L. 513-7 du Code Monétaire
et Financier (les « Actifs Eligibles »).

Elle a pour activité le refinancement des portefeuilles de préts ou d’expositions sur le secteur public et sur les
collectivités territoriales octroyés par SOCIETE GENERALE au moyen de [’émission d’Obligations Fonciéres disposant
du meilleur échelon de crédit et admises aux négociations sur tout marché réglementé d’un état membre de "Union
Européenne.

Ainsi, Société Générale SCF consent a SOCIETE GENERALE des préts garantis par la remise en pleine propriété a titre
de garantie de créances originées par SOCIETE GENERALE et constitutives d’expositions sur personnes publiques au
sens de larticle L.513-4 du Code monétaire et financier.

Ces préts sont refinancés par ’émission d’Obligations Fonciéres (« OF ») qui a ce jour sont notées Aaa par Moody’s.

Son activité s’inscrit donc dans le cadre de la stratégie de refinancement du groupe SOCIETE GENERALE en
contribuant a la diversification des sources de refinancement du groupe via I’émission d’obligations sécurisées ainsi
qu’a la diminution du co(t global de refinancement du groupe grace au refinancement des actifs éligibles a un coit
compétitif.

1.2. Fonctionnement de Société Générale SCF

La Société est une Société Anonyme a Conseil d’Administration dont la gouvernance est décrite dans le rapport sur
le gouvernement d’entreprise.

Conformémenta l’article L.513-15 du Code monétaire et financier, Société Générale SCF ne dispose pas de personnel.
La gestion ou le recouvrement des préts, expositions, créances assimilées, titres et valeurs, des obligations ou des
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autres ressRILources prévues a l’article L.513-2 du méme code ne pouvant étre assurés que par un établissement de
crédit ou une société de financement liée a la société de crédit foncier par contrat, ’ensemble de sa gestion est donc
contractuellement délégué a SOCIETE GENERALE pour les traitements administratifs ainsi que pour les dispositifs de
contrdle interne.

1.3. Dispositions réglementaires applicables

Société Générale SCF est un établissement de crédit spécialisé au sens de larticle L. 513-1 du Code monétaire et
financier. En cette qualité, Société Générale SCF ne peut effectuer que les opérations de banque résultant des
dispositions législatives et réglementaires qui lui sont propres ou de la décision d’agrément qui la concerne.

Conformément a son agrément en tant que société de crédit foncier, Société Générale SCF a pour objet exclusif :

e «de consentir ou d'acquérir des préts garantis, des expositions sur des personnes publiques et des titres et
valeurs tels que définis aux articles L. 513-3 a L. 513-7 du Code monétaire et financier » (Code monétaire et
financier, article L. 513-2,1,1°) ;

e «pourle financement de ces catégories de préts, d'expositions, de titres et valeurs, d'émettre des obligations
appelées obligations fonciéres bénéficiant du privilege défini a l'article L. 513-11 et de recueillir d’autres
ressources, dont le contrat ou le document destiné a l'information du public au sens de l'article L. 412-1 ou
tout document équivalent requis pour l'admission sur des marchés réglementés étrangers mentionne ce
privilége » (Code monétaire et financier, article L. 513-2, 1, 2°).

En sa qualité d’établissement de crédit, Société Générale SCF est supervisée par I’Autorité de Controle Prudentiel et
de Résolution (« ACPR »), et soumise aux dispositions du Reglement européen n°575/2013 concernant les exigences
prudentielles applicables aux établissements de crédit et aux entreprises d’investissement (« CRR», Capital
Requirements Regulation).

Société Générale SCF est exemptée du respect sur base individuelle des ratios de capital, conformément aux
dispositions de l’article 7 de CRR. Cette exemption implique que la société n’est pas tenue de respecter un niveau
minimum de capitaux propres, ni de produire les rapports réglementaires s’y afférent. Toutefois, elle applique a ce
jour une politique de non-distribution des dividendes lui permettant de renforcer ses fonds propres.

Son statut de société de crédit foncier implique notamment :
e Unobjet social limité a I'acquisition d’actifs répondant a des critéres d’éligibilité stricts fixés par la loi,
e L’application de dispositions législatives dérogatoires a la faillite, inhérentes a ce type de structure
d’émission d’obligations sécurisées (covered bonds), parmi lesquelles figurent ’labsence d’accélération du

passif ainsi que existence d’un privilége légal au bénéfice des porteurs d’obligations fonciéres en
application de l'article L.513-11 du Code monétaire et financier.
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2. RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

2.1. Situation et activité de la société au cours du premier semestre 2025

Au 30 juin 2025, le bilan présente un total de 12 639 millions d’euros. Pour rappel au 31 décembre 2024, le total de

bilan était de 12 646 millions d’euros.
L'encours d’Obligations Foncieres au 30 juin 2025 est de 12 197 millions d’euros.

Les fonds propres au 30 juin 2025 s'élévent a 343 millions d’euros.

Chiffres clés du bilan

Chiffres clés du bilan (En millions d'euros) 30 juin 2025

Total Actif 12639,2
Dont Opérations avec la clientéls 12536,7
Total Emissions (OFH) 12197,0
Total Fonds Propres 342.9

2.1.1 Evolution des actifs au cours du premier semestre 2025

*  Evolution du cover pool (portefeuille d’actifs éligibles)

31 décembre 2024
12 645,7
125378
12 206,6
332,6

Au 30 juin 2025, le cover pool d'un montant de 17 049 millions d’euros, constitué principalement de préts aux
collectivités locales francaises et étrangeres ou garantis par celles-ci, se décomposait comme suit :
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- — Préts E P ntage d
Pays et Mature d'exposition (en milliers d'euros) relks Encours au e

30/06/2025 cover pool
France 13779 848 80.8%
Communes et Groupements de Communes 5292 7VaT 31,02%
Expositions garanties par une agence de credit export 2 330 892 13,83
Départements 21995821 12.9%
Régions 1402851 8 %
Universites, syndicats (transports, gestion des eaux..) 1124616 6,6%
Etablissements de Sante 520 5594 4,8%
Souverain 308 D68 1.E%
Autres 271238 1,6%
Corée du Sud 1052 610 6,2%
Expositions garanties par une agence de crédit export 1052610 6, 2%
Royaume-Uni 709137 4 2%
Expositions garanties par une agence de credit export o9 137 4 7%
Institution Supranationala 4058329 2.4%
Expositions garanties par une Institution Supranaticnale 403839 2,4%
Qatar 350459 2.1%
Expositions garanties parun Scuverain 350459 2,1%
Espagne 208331 1. 2%
Expositions garanties par une agence de crédit export 208 231 1.2%
Allemagne 204538 1.2%
Expositions garanties par une agence de crédit export 24 538 1.2%
Belgique 1632 754 1.,0%
Expeositions garanties par une région 150254 0,534
Expositions garanties par une agence de crédit export 13500 0, 1%
Danemark 67 070 0.4%
Expositions garanties par une agence de crédit export a7 Ovd 0,435
Finlanda 51 0040 0,3%
Expositions garanties par une agence de credit export 21000 0,3%
Pays-Bas 2T 7549 0,2%
Expositions garanties par une agence de credit export P 0, 2%
Etats-Unis 22118 0.1%
Expositions garanties par une agence de crédit export 2211E 0, 1%
Autriche 6371 0,0%
Expositions garanties par une agence de crédit export 6371 0, 0%
Total 17048 833 10006

SOCIETE
GENERALE 8



SG SCF RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL 2025 NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Parmi les contreparties de type "Autres", se trouvent essentiellement des chambres de commerce et des Services
Départementaux d’Incendie et de Secours.

Au premier semestre 2025, Société Générale SCF a maintenu un cover pool diversifié et a continué sa stratégie de
diversification d’actifs remis en pleine propriété a titre de garantie, notamment des préts garantis par des agences
de crédit export frangaise ou internationales, des contrats de partenariat contractés par des collectivités territoriales
francaises ainsi que des préts octroyés a des collectivités locales. Ainsi, dans le cadre d’une gestion active du cover
pool et afin de satisfaire le taux de surdimensionnement sur les émissions obligataires, de nouvelles créances ont été
mobilisées au cours de la période janvier-juin 2025 pour un montant de 205 millions d’euros réparties de la maniére
suivante:

- Créances garanties par une agence publique de crédit-export frangaise ou étrangere pour un montant de
102,6 millions d’euros ;

- Opérations structurées et de Crédit-Bail contractés par un Etat souverain pour un montant de 102,4
millions d’euros ;

Le portefeuille est composé de créances saines au 30 juin 2025. Il convient de noter que toute créance, dont le
débiteur fait défaut, est sortie du cover pool de SG SCF. Au cours du premier semestre 2024, aucune créance n’a été
démobilisée pour cette raison. Toutefois, deux créances représentant des expositions sur des personnes publiques
francaises (collectivités locales) ont été démobilisées du cover pool sur cette période pour un montant global de 7,3
millions d’euros :

- Une créance de 6,9 millions d’euros démobilisé en mars a la suite d’'un changement de débiteur vers une

entité inéligible ;

- Une créance de 0,4 millions d’euros démobilisée en juin a la suite d’un impayé de plus de 90 jours.

Evolution des autres actifs

Tel qu’il est précisé dans l’article L.513-7 du Code monétaire et Financier, d’autres actifs que ceux définis aux articles
L.513-2 a L513-6 peuvent étre détenus par les sociétés de crédit foncier et étre financés par des ressources
privilégiées.

Au 30 juin 2025, les actifs siirs et liquides identifiés et en lien avec l’article sus-cité représentent un total de 354,52
millions d’euros.

Dans la mesure ou la couverture des ressources privilégiées est déja entiérement assurée par les actifs éligibles, ces
actifs ne sont soumis a aucune limite réglementaire.

2.1.2 Evolution des dettes bénéficiant du privilege

e Evolution des Obligations fonciéres

L'encours d'Obligations Fonciéres au 30 juin 2025 s'établit a 12 197 millions d’euros, dont 47 millions d’euros
d’intéréts courus.

Au cours du premier semestre 2025, Société Générale SCF n’a pas réalisé d’émission.

SOCIETE
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e Programme d’émissions

Le Prospectus de Base décrivant le programme d’Euro Medium Term Notes pour ’émission d’Obligations Fonciéres
d’un montant cumulé maximum de 20 milliards d’euros a fait l’objet d’une mise a jour annuelle visée par ’AMF en
date du 5 ao(t 2025. A cette occasion, ce document a incorporé les états financiers annuels du 31 décembre 2024.

2.1.3 Le compte de résultat
Les principaux postes du compte de résultat, menant a la formation du produit net bancaire sont les suivants :

- Les intéréts et produits sont composés des intéréts liés aux créances de préts pour +195,8 millions
d’euros ainsi que des autres intéréts provenant des intéréts de la patte fixe des swaps de couverture pour
+5,6 millions d’euros ;

- Les intéréts et charges incluent principalement des intéréts liés aux Obligations Fonciéres pour -178,7
millions d’euros, des autres intéréts provenant de la patte variable des swaps de couverture pour -5,9
millions d’euros.

Le produit net bancaire s’éléve a +16,9 millions d’euros au 30 juin 2025, en diminution de 10% par rapport a juin 2024,
principalement liée a la baisse des revenus sur les replacements des fonds propres.

Les frais généraux représentent des charges de structure de -2,9 millions.

Ainsi le bénéfice net apres impot s’éléve au 30 juin 2025 a +10,4 millions d’euros.

2.2. Evénements importants survenus depuis I'arrété comptable au 30 juin
2025

Depuis la cloture de 'exercice au 30 juin 2025, Société Générale SCF a réalisé en date du du 25 juillet 2025 deux
émissions pour un montant global de 2 milliards d’euros :

*  Emission de la série 60, Obligation Fonciére Retained pour un montant de 1 milliard d’euros ;

*  Emission de la série 61, Obligation Fonciére Retained pour un montant de 1 milliard d’euros.

Deux Obligations Foncieres ont également été remboursées a maturité dont les caractéristiques sont les suivantes :

*  Rembourement de la série 40, Obligation Fonciére Retained pour un montant de 500 millions
d’euros en date du 21 juillet 2025 ;

* Remboursement de la série 52, Obligation Fonciére Retained pour un montant de 500 millions
d’euros le 27 juillet 2025.

2.3. Evolution prévisible et perspectives d’avenir

Société Générale SCF continuera de privilégier des émissions en format « retained », c’est-a-dire souscrites par le
Groupe Société Générale. Ces instruments constituent une source de liquidité contingente pour le Groupe et un
collatéral éligible au refinancement en Banque Centrale ; la fréquence et la taille des émissions seront adaptées au
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volume du collatéral disponible de maniére a optimiser la gestion ALM de U'entité. Le cas échéant, Société Générale
SCF pourra néanmoins opter pour le lancement d’émissions publiques ayant des caractéristiques adaptées a ses
besoins ALM.

Pour assurer la couverture de ses émissions, Société Générale SCF continue de développer les gisements d’actifs
éligibles produits :

- Par la banque de financement et d’investissement de SOCIETE GENERALE, notamment des créances de préts
garanties par des agences de crédit export frangaise ou internationales financant des opérations de crédit export et ;
- Par la banque de détail de SOCIETE GENERALE, notamment des créances de préts a des collectivités locales et
territoriales francaises ou garanties par celles-ci.

Aucun événement majeur concernant l’activité de la Société n’est connu a ce jour.

La Société poursuivra sur 2025 la gestion de ses actifs. Pas plus qu'en 2024, les activités de la Société ne devraient
étre significativement affectées par les événements liés a la politique internationale, tel le conflit en Ukraine ou la
situation au Moyen-Orient.

2.4. Description des principaux risques et incertitudes auxquels la société
est confrontée

2.4.1 Risques de liquidité

Le risque de liquidité se définit comme l'incapacité pour la Société a faire face aux échéances de ses obligations
financieres, en l'occurrence le paiement en intéréts et principal des Obligations Fonciéres souscrites par les
investisseurs, en raison des décalages temporaires de flux de trésorerie liés a la différence de maturités et de profil
d’amortissement entre les créances constituant le cover pool et les Obligations Fonciéres.

En tant qu’établissement de crédit spécialisé, la Société est soumise a la production d’indicateurs permettant de
mesurer, d’encadrer et de suivre ce risque. Des mécanismes d’atténuation de ce risque sont également mis en place
afin de réduire ce type de risque pour les porteurs d’Obligations Foncieres.

Ainsi, ce risque peut étre mesuré par des indicateurs réglementaires en fonction de ’horizon de temps considéré,
notamment:

- Lacouverture des besoins de trésorerie sur une période de 180 jours pour un horizon court terme ;

- Leplan de couverture annuel pour un horizon long terme et

- L’écart de durée de vie moyenne entre actifs (cover pool) et passifs.

Ainsi, sur des périodes courtes a moins de 6 mois, le risque intrinséque peut donc étre estimé a « élevé ». En effet, sur
une période de 180 jours, le risque intrinséque maximal est estimé a 2,05 milliards d’euros, correspondant au
montant maximum de tombées d’Obligations Foncieres sur cette période.

Apluslongterme, lerisque intrinseque est évalué a « faible » sur la base du Plan de Couverture Annuel qui ne présente
pas d’impasses de couverture jusqu’a la derniére date de maturité des Obligations Foncieres et en complément de
l’application le cas échéant de I’extension de la maturité des obligations foncieres dans les cas de prorogation de
’échéance prévus a l’article R. 513-8-1 du code monétaire et financier.

Par ailleurs, I’écart de durée de vie moyenne entre le cover-pool et les passifs est systématiquement inférieur a la
limite réglementaire des 18 mois.
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Deux approches doivent étre ainsi considérées : 'approche en vision sociale ou les actifs sont représentés par les
préts collatéralisés accordés par SG SCF a Société Générale et 'approche par transparence, en situation post défaut
de Société Générale, ol les actifs considérés sont les actifs remis en pleine propriété a titre de garantie, en
'occurrence les expositions sur les personnes publiques.

e Envision sociale

La politique de couverture du risque de liquidité de la Société en vision sociale vise a assurer une adéquation entre
les ressources et les besoins de liquidité.

Ainsi les opérations courantes de Société Générale SCF sont parfaitement adossées en termes de montant et de

maturité, ne générant donc pas de risque structurel de liquidité :

- Les émissions obligataires sont adossées a des préts consentis a SOCIETE GENERALE ;

- Lesressources de Société Générale SCF sont structurellement supérieures aux emplois et les tombées en
principal et intérét des actifs sont supérieures aux tombées en principal et intérét des passifs a la différence
prés des dettes fournisseurs ;

- Latrésorerie de Société Générale SCF est strictement positive et évolue en fonction de [’évolution du résultat.

Société Générale SCF n’est donc pas exposée au risque de transformation, la maturité des préts a l'actif
correspondant exactement a celle des Obligations Foncieres émises.

Dispositif de mesure et surveillance du risque de liquidité :

Société Générale SCF applique les principes et les normes de gestion du risque de liquidité définis par le groupe
SOCIETE GENERALE. Elle mesure ce risque a l'aide de « gaps » sur la base de situations « Actif-Passif » a production
arrétée pour reporter les « gaps » de liquidité au groupe SOCIETE GENERALE.

Un jeu de limites, qui a été fixé par le par le Comité des risques de Société Générale SCF, définit des seuils et limites
sur le gap de liquidité statique par palier de 1 mois, 2 mois, 3 mois, 6 mois, 9 mois, 12 mois, 18 mois, 2 ans, 3 ans, 4
ans, 5 ans, 7 ans et 10 ans. Les seuils et limites s’établissent selon le tableau suivant :

EACH* EUR
M EUR TIME BUCKET | LIMITE SEUIL SEUIL LIMITE
3M 0 0 -4 -5
4M-9M 0 0 -4 -5
VALEUR MIN [
10M-5Y 0 0 4 -2
5Y-10Y 0 0 -4 -5
M 002 0016 |.. 360 40 .
4M-9M 0,02 0,016 20 25
VALEUR MAX oo 2o oo o
AOMESY e 002 0016 | 20 2
5Y-10Y 0,02 0,016 20 25

* vision par devise

Les gaps de liquidité sont calculés mensuellement et revus par le département du contréle des risques ALM de
SOCIETE GENERALE et sont par ailleurs présentés et revus lors des Comités de risques propres a Société Générale
SCF.

Au30juin 2025, aucun seuil n’a été dépassé compte tenu de ’'adossement en maturité de ’actif et du passif de Société
Générale SCF.
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Par ailleurs, Société Générale SCF en tant qu’établissement de crédit doit respecter le ratio LCR (Liquidity Coverage
Ratio) conformément aux dispositions de la Directive 2013/36/UE (CRDIV) et le reglement (UE) n°575/2013 (CRR)
applicable aux Etablissements de Crédit.

Ce ratio LCR vise a favoriser la résilience a court terme du profil de risque de liquidité d’un établissement de crédit.
Le LCR oblige les établissements de crédit a détenir un stock d’actifs sans risque, liquidable facilement sur les
marchés, pour faire face aux paiements des flux sortants nets des flux entrants pendant trente jours de crise, sans
soutien des banques centrales. Une exigence minimale de ce ratio est fixée réglementairement a 100%.

Ilestanoter qu’en vertu des dispositions de I’article 425 paragraphe 1 du Réglement UE n°575/2013, Société Générale
SCF a obtenu de ’ACPR en ao(it 2014 une exemption du plafonnement des entrées de trésorerie a 75% dans le calcul
de ce ratio. Cette dérogation permet a Société Générale SCF, structurellement positive en trésorerie, de ne pas
constituer de buffer d’actifs de haute qualité pour respecter le ratio minimum de 100%.

Ce ratio est produit mensuellement et fait apparaitre un excédent de liquidité en raison de "ladossement parfait en
termes de montant et de maturité entre les passifs et les actifs ainsi que ’'absence de plafonnement sur les entrées
de trésorerie. Ainsi il n’est pas nécessaire pour Société Générale SCF de détenir de stocks d’actifs liquides pour
maintenir son ratio LCR au-dela de 100%.

Il convient de noter également que les établissements de crédit doivent respecter I’exigence de NSFR incluse dans le
texte CRR2 publié en mai 2019 et applicable depuis le 30 juin 2021. Le Net Stable Funding Ratio (NSFR), calculé
trimestriellement, est un ratio de transformation et compare a un horizon d’un an les besoins de financement aux
ressources stables, visant a encadrer les positions des établissements de crédit. Depuis le 30 juin 2021, Société
Générale SCF respecte bien le ratio exigé de 100%.

e Envision par transparence

Le risque de liquidité est également apprécié par transparence, c’est-a-dire en prenant en considération le
portefeuille de préts sur des expositions publiques apporté en pleine propriété a titre de garantie, et notamment a
travers les différents états réglementaires mentionnés a larticle 10 du réglement CRBF n°99-10 du 9 juillet 1999 et
décrits ci-dessous.

La couverture des besoins de trésorerie sur une période de 180 jours :

Le besoin de liquidité est évalué entre les flux des Obligations Foncieres et les flux des actifs remis en pleine propriété
atitre de garantie sur une période de 180 jours conformément aux dispositions de [’article R 513-7 du Code monétaire
et financier.

Ainsi, la liquidité a 180 jours de Société Générale SCF est évaluée par transparence, trimestriellement, comme suit :

- Les flux positifs de trésorerie évalués par transparence correspondent aux flux liés aux encaissements en
principal et intérét des échéances des préts mobilisés recus en garantie ;

- Les sorties de trésorerie correspondent aux flux nets aprés application des instruments financiers de
couverture liés aux décaissements de principal et intérét des échéances des Obligations Foncieres émises ;

- Une compensation de flux est ensuite effectuée, permettant de déterminer un solde pour la journée. Une
position de liquidité est calculée tous les jours en additionnant le solde de la journée avec le solde des
périodes précédentes. Le solde de trésorerie initial est déclaré au jour « zéro ». Il correspond aux soldes des
comptes et des dépbts a vue disponibles.

Conformément aux dispositions de ’Annexe 5 a linstruction n° 2022-1-03, les calculs s’appuient sur le taux de
remboursements anticipés déclaré dans le rapport mentionné au deuxieme alinéa de l'article 13 du reglement CRBF
n° 99-10 arrété au 30 juin 2025. Il s’agit du taux annualisé de remboursements anticipés observés sur le dernier
trimestre que ’'on retrouve dans le rapport sur la qualité des actifs. Celui-ci s’établit 0,16% au 30 juin 2025.
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Sur la période de 180 jours a partir du 30 Juin 2025, la position de liquidité minimale sur 180 jours est positive. Elle
s’éleve a 28,33 millions d’euros et correspond au solde du ler jour du semestre.

Par ailleurs, Société Générale SCF est dotée de sources additionnelles de liquidités qui permettent de couvrir la
position de liquidité minimale si celle-ci s’avérerait &tre négative et qui consistent principalement en des expositions
a court terme sur des établissements de crédit répondant aux conditions de l'article R 513-6 du Code monétaire et
financier.

Au premier jour, les expositions et dépots répondant aux conditions de l'article R 513-6 du Code monétaire et
financier représentent un total de 340,00 millions d’euros, correspondant au montant des dépdts a terme dans les
livres de SOCIETE GENERALE.

Audernier jour, les expositions et dép6ts répondant aux conditions de l'article R513-6 du Code monétaire et financier
représentent un total de 341,83 millions d’euros, correspondant au montant des dépots a terme dans les livres de
SOCIETE GENERALE et des intéréts percus au titre de ces dép0ots.

Il convient de noter que les émissions d’Obligations Foncieres en format « soft bullet », qui prévoient une possibilité
d’extension de la maturité d’un an, constituent également un mécanisme de protection contre le risque de liquidité
pour les investisseurs. Pour les émissions émises avant le 8 juillet 2022, la prorogation est activée dans le cas de non-
paiement de I’émission a sa date de maturité initiale. Les conditions d’extension de maturité des obligations
fonciéres émises a partir du 8 juillet 2022 sont fixées conformément aux dispositions légales et réglementaires
applicables (article R.513-8-1 du Code monétaire et financier) et précisées dans la documentation contractuelle de
’émetteur.

Au 30 juin 2025, ’'encours d’Obligations Fonciéres en format « soft bullet » s’éléve a 11,55 milliards d’euros, soit 95%
des encours d’Obligations Fonciéres en vie.

Dans ce cadre, le remboursement en principal des deux Obligations Fonciéres Retained, « soft bullet » suivantes n’ont
pas été pris en compte dans les sorties de trésorerie sur 180 jours a compter du 30 juin 2025 :

SOCIETE
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Maturity Type Série Isin Category Settlement Date| Maturity Date | Extended Maturity Date | Outstanding in EUR
ST S 40 FRO013269537 Retained 21/07/2017 21/07/2025 21/07/2026 500 000 000
52 FROO14004RA0 Retained 27/07/2021 27/07/2025 27/07/2026 500 000 000
TOTAL SOFT BULLET** 1 000 000 000

**La maturité est prorogeable

Le plan de couverture annuel :

En outre, conformément aux dispositions réglementaires relatives au plan de couverture prévisionnel, la Société doit
s’assurer que toute impasse de couverture des Obligations Fonciéres par des actifs transférés doit étre couverte par
des actifs éligibles disponibles et/ou par des hypotheses conservatrices de nouvelle production.

Au 30 juin 2025, sur la base d’un taux moyen de remboursement anticipé de 1,12%, correspondant au taux moyen
historique observé depuis 2008, aucune impasse de couverture n’est observée et ce sans recours a la nouvelle
production.
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Ecart de durée de vie moyenne entre actifs et passifs :

Tel que défini dans le reglement CRBF n°99-10, les sociétés de crédit foncier doivent maintenir une durée de vie
moyenne des actifs du cover pool n’excédant pas plus de 18 mois celle des passifs privilégiés (Obligations Fonciéres).

L’écart de durée de vie moyenne entre les actifs et les passifs est de 10 mois au 30 juin 2025, respectant ainsi la limite
de 18 mois.

En complément de ces dispositifs de pilotage du risque de liquidité, il existe des mécanismes de protection contre
celui-ci:
e L’émission d’Obligations de fonciére au format « soft bullet » qui bénéficient d’une possibilité
d’extension de maturité de maturité d’'un an dans des conditions définies a ’article R.513-8-1 du Code
Monétaire et Financier. Ce systéme assure a 'investisseur d’OF de garder les mémes conditions en
termes de caractéristiques propre a I’OF sur ’'année a venir et le protége du non-remboursement du
principal a la date de maturité.
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Afin d’assurer la couverture des besoins de trésorerie, Société Générale SCF est dotée d’une réserve de liquidité qui
se met en place lorsqu’une échéance d’obligation fonciere hard-bullet arrive dans les 180 jours et également de
sources additionnelles de liquidité qui consistent principalement en expositions et dépéts » tels que que définies a
l’article R.513-7 du Code monétaire et financier.

2.4.2 Risques liés aux contextes macro-économique, géopolitique, de marché et
réglementaire

» Risques macro-économique, géopolitique et de marché

*  Société Générale SCF ayant fait le choix de limiter son activité au refinancement de portefeuilles de
préts ou d’expositions sur le secteur public et sur les collectivités territoriales octroyés par Société
Générale, le contexte économique et financier mondial dans lequel évolue la Société pourrait avoir
un impact sur son activité.

* En effet, les gisements éligibles disponibles dépendent notamment de la production de préts aux
collectivités territoriales francaises originés par la banque de détail de Société Générale et de la
production de préts garantis par des agences de crédit export originés par la banque de
financement et d’investissement de Société Générale.

*  SG SCF pourrait étre confrontée a des détériorations significatives des conditions de marché et de
Penvironnement économique résultant de crises affectant les marchés de capitaux ou de crédit, de
contraintes de liquidité, d’une variabilité importante des taux de change ou des taux d’intérét, de
Uinflation ou de la déflation, de récessions régionales ou mondiales, de dégradation de la notation,
de restructurations ou de défauts des dettes souveraines ou privées, ou encore d’événements
géopolitiques (comme la menace, la réalisation et |'escalade d'événements défavorables associés
aux guerres, au terrorisme et a toutes tensions entre Etats et acteurs politiques qui affectent le cours
des relations internationales). D’autres facteurs, comme les projets d’assouplissement de la
régulation financiére aux Etats-Unis et au Royaume-Uni, pourraient entrainer une perte de
compétitivité du secteur financier de la zone euro et affecter ’environement de SG SCF. Par ailleurs,
une crise sanitaire ou 'apparition de nouvelles pandémies de type Covid-19 ne peuvent étre
exclues, ainsi que des événements imprévus ou catastrophes naturelles.

* Detels événements, qui peuvent intervenir de maniére brutale et dont les effets pourraient ne pas
avoir été anticipés et couverts, sont susceptibles d’affecter de maniére ponctuelle ou durable les
conditions dans lesquelles la Société évolue et d’avoir un effet défavorable sur sa capacité
d’émission et de son colit de refinancement, et pourraient détériorer la production de préts éligibles
utilisés comme collatéral par la société.

*  En 2025, ’environnement économique et financier mondial est exposé a des risques géopolitiques
et un niveau d’incertitudes tres élevés.

e Aux Etats-Unis, 'ladministration Trump applique un programme protectionniste et isolationniste,
qui se traduit par une guerre commerciale contre la Chine et des menaces de hausses tarifaires
envers les autres pays. Les Etats-Unis se sont retirés des accords du climat, diminuent leur aide au
développement et leur soutien aux institutions multilatérales. Les annonces successives sont
contradictoires, laissant subsister un niveau d’incertitudes élevé sur le régime du commerce
international, les accords de sécurité et le réle du dollar dans le systeme monétaire international.

* Dans ce contexte, le ralentissement de ’activité qui est attendu aux Etats-Unis et en Chine pourrait
s’accentuer. Un regain d’inflation aux Etats-Unis pourrait retarder les perspectives de baisse des
taux d’intéréts. En Europe, la baisse de soutien américain envers 'Ukraine et les doutes sur
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’ampleur de son soutien a ’OTAN rendent nécessaire un effort soutenu de réarmement. L’Europe
pourrait étre contrainte d’augmenter ses dépenses de défense dans un contexte budgétaire déja
tendu dans de nombreux pays. En France, 'ajustement budgétaire pourrait étre fragilisé par
’absence de majorité au parlement et par les incertitudes internationales qui pesent sur la
croissance. En Asie, la guerre commerciale des Etats-Unis envers la Chine et la permanence de
tensions en mer de Chine, sont porteuses de tensions géopolitiques, de relocalisations de
production et de risques de fractures technologiques qui affecteront aussi 'Europe. Au Moyen
Orient, les tensions entre Israél et I'lran resteront une source d’incertitude avec des conséquences
potentielles notamment sur les prix du pétrole en cas de blocage du détroit d’Ormuz.

e En 2025, l'inflation mondiale poursuit son ralentissement mais continue a étre dans I’ensemble au-
dessus du seuil de 2% souhaité par les banquiers centraux. L’ampleur de la hausse des tarifs
douaniers américains et la possibilité de mesures de rétorsion ont élevé le niveau des incertitudes,
ce qui réduit la vitesse a laquelle les banques centrales pourront assouplir leur politique monétaire.
La Fed et dans une moindre mesure la BCE ont ralenti leurs cycles de baisses des taux, sans donner
d’indications sur le niveau qui pourrait étre atteint en fin de cycle. La Fed restera tres attentive aux
conséquences inflationnistes du programme du Président Trump. Les banques centrales operent
par ailleurs une réduction progressive de la taille de leur bilan qui peut impacter la liquidité
bancaire.

e Les défauts d’entreprises ont commencé & augmenter aux EtatsUnis et en Europe, tandis que les
problémes de solvabilité des pays émergents les plus fragiles demeurent. Les spreads de crédit
subiront des pressions du fait des faillites d’entreprises, tandis que les spreads souverains de la
zone euro pourraient patir du ralentissement et des incertitudes politique.

* L’ensemble de ces risques et incertitudes pourrait générer une plus forte volatilité sur les marchés
financiers et causer une baisse du cours de divers actifs entrainant potentiellement des défauts de
paiement, avec des conséquences difficiles a anticiper pour I’émetteur.

* Dansce contexte, la baisse éventuelle de production nouvelle de préts éligibles liée a cette situation
économique mondiale constitue un risque pour Société Générale SCF qui doit répondre a ses
exigences réglementaires notamment a travers des ratios trimestriels exigés par ’ACPR montrant
entre autres, qu’il n’existe pas d’impasse de couverture entre les actifs remis a titre de garantie et
son passif.

* Toutefois, ce risque est couvert par le fait que Société Générale SCF couvre systématiquement les
obligations émises sans recourir a des hypothéses de nouvelle production. Enfin, elle a la possibilité
de rembourser par anticipation des obligations « retained » pour éviter toute insuffisance de
couverture.

e Parailleurs, al’occasion de crises passées (telles que la crise financiére de 2008, la crise de la dette
souveraine de la zone euro, les tensions sur les marchés financiers liées a la crise liée a la Covid-19
avant lintervention des banques centrales) ou plus récemment les tensions liées aux chocs
géopolitiques et celles liées en 2023 a la transition vers un régime de taux d’intérét plus élevés,
acces au financement des banques européennes a pu étre ponctuellement restreint ou soumis a
des conditions moins favorables. Si les conditions défavorables du marché de la dette venaient a
réapparaitre a la suite d’'une nouvelle crise systémique ou propre au Groupe, l'effet sur la liquidité
du secteur financier européen en général pourrait étre défavorable et avoir un impact négatif sur la
marge moyenne par transparence (en tenant compte des actifs remis en garantie) de Société
Générale SCF sans pour autant affecter sa situation financiére et ses comptes sociaux.

* Enfin, le développement rapide de U'Intelligence Artificielle est quant a lui porteur de risques de
fraude et d’obsolescence de diverses technologies. Le risque de cyber-attaque pour le groupe
Société Générale, aupres de qui Société Générale SCF a externalisé toute son activité et qui met a
disposition son infrastructure pour la gestion des opérations de l’entité, demeure donc élevé. Le
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Groupe, en tant que prestataire de service, pourrait subir des attaques ciblées et sophistiquées sur
son réseau informatique, aboutissant a des détournements de fonds, des pertes, vols ou
divulgations de données confidentielles ou de données clients. De tels agissements sont
susceptibles d’étre a l'origine de pertes opérationnelles et d’avoir un effet défavorable sur activité
de Société Générale SCF, ses résultats et sa réputation aupres de ses investisseurs.

* Risques Réglementaire et Juridique

Société Générale SCF, en sa qualité d’établissement de crédit spécialisé au sens de larticle L. 513-1 du Code
monétaire et financier et en sa qualité d’établissement de crédit, est supervisée par la Banque Centrale Européenne
et par IAutorité de Contréle Prudentiel et de Résolution (« ACPR ») et est soumise aux dispositions du Réglement
européen n°575/2013 concernant les exigences prudentielles applicables aux établissements de crédit et aux
entreprises d’investissement (« CRR », Capital Requirements Regulation).

Les modifications de ce cadre réglementaire par les régulateurs et les législateurs francais et européens pourraient
se répercuter sur son activité. Cependant, le caractere protéiforme de la réglementation rend difficile ’évaluation
des impacts futurs pour la Société. Le non-respect de la réglementation pourrait éventuellement se traduire par des
sanctions pécuniaires et des sanctions pouvant aller théoriquement jusqu’au retrait de son agrément.

Le risque réglementaire peut étre distingué en deux catégories :
- Risque lié au non-respect des réglementations ou lois applicables aux établissements de crédit et de
société de crédit foncier (y compris la production des reportings réglementaires) ;
- Risque lié a la non mise en conformité avec de nouveaux textes légaux ou réglementaires applicables aux
sociétés de crédit foncier.

Parmi les réglementations qui peuvent exercer une influence modérée sur ’activité, nous notons notamment :

- Le mécanisme de « bail-in » (Directive BRRD). En effet, pour les obligations foncieres, la Directive BRRD
indique que l'autorité de résolution compétente ne devrait pas exercer de mesure de réduction ou de
conversion concernant les obligations sécurisées, dont les covered bonds et dettes revétant la forme
d’instruments financiers de couverture faisant partie intégrante du pool de collatéral de couverture et qui,
selon la loi nationale, sont sécurisés de fagcon similaire aux covered bonds, qu’ils soient gouvernés par une
loi d’un état membre ou d’un pays tiers. Cependant, les dettes pertinentes pour les besoins du
renflouement interne incluront la créance des porteurs des titres émis en vertu du programme d’émission
d’obligations sécurisées, seulement a concurrence de la part du titre qui excéderait la valeur du pool de
collatéral de couverture sur lequel le titre est adossé. Ce risque est toutefois tres limité compte tenu de
l'obligation réglementaire pour la Société de respecter un ratio de couverture des ressources privilégiées
par les actifs recus a titre de garantie au moins égal a 105%.

- La Directive (Directive (EU) 2019/2162) et le Réglement (Reglement (EU) 2019/2160) publiés au Journal

Officiel le 18 décembre 2019 visant a créer un cadre permettant d’harmoniser le marché des Obligations
Sécurisées dans le cadre de 'Union des marchés de capitaux. La Directive établit notamment les régles de
protection des investisseurs concernant les exigences relatives a ’émission d’obligations garanties, les
caractéristiques structurelles des obligations garanties, la surveillance réglementaire ainsi que les
obligations en matiere de publication. Le Réglement (EU) 2019/2160, quant a lui, adopte des exigences
supplémentaires pour les obligations garanties, ce qui renforcera la qualité des obligations garanties
éligibles pour le traitement préférentiel favorable au titre du réglement (EU) 575/2013.
Ces textes européens ont été transposés en droit francais par 'ordonnance n°2021-858 du 30 juin 2021 et
le décret n°2021-898 du 6 juillet 2021 et complétés par des textes réglementaires (reglements et
instructions) élaborés par ’ACPR. Ce nouveau corpus législatif et réglementaire est entré en vigueur le 8
juillet 2022.
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Depuis cette date, SG SCF a établi ses états réglementaires en conformité avec ces nouvelles instructions.
Aucun incident lié a ces contextes ne s’est produit concernant Société Générale SCF.

Il existe plus globalement des mesures d’atténuation de ces différents risques qui se déclinent de la maniere
suivante:

- Conformément a l’article L 513-23 du Code monétaire et financier, le Contréleur Spécifique veille au
respect par la Société des articles L 513-2 a L 513-12 du Code monétaire et financier régissant les sociétés
de crédit foncier;

- Ledispositif de suivi et de controle de la Société sont intégrés au dispositif de suivi et de contrdle du
groupe SOCIETE GENERALE concernant les réglementations applicables aux établissements de crédit et
les reportings réglementaires spécifiques aux sociétés de crédit foncier ;

- Mise en place d’une veille réglementaire, qui est assurée notamment par les canaux suivants :

o Veille réglementaire au niveau du groupe SOCIETE GENERALE,

o L’ECBC (European Covered Bond Council) informe la Société des évolutions réglementaires
spécifiques aux émetteurs d’obligations sécurisées au niveau européen via des publications et
communications régulieres ;

o Lecontrdleur spécifique informe régulierement la Société sur les sujets en discussion concernant les
sociétés de crédit foncier.

Les risques juridiques sont suivis dans le cadre des risques opérationnels.

Les principaux risques juridiques pour Société Générale SCF sont liés a la documentation juridique relative aux
émissions d’Obligations Fonciéres. Ces risques sont évalués comme « faibles » apres prise en compte des dispositifs
de couverture suivants:

e Ladocumentation juridique est trés encadrée : elle est rédigée par un cabinet d’avocats externe mandaté
par Société Générale SCF, elle est revue et contrblée par les équipes de juristes spécialisés de SOCIETE
GENERALE, les équipes Front Office en charge de la gestion de [’entité, ainsi que par le cabinet d’avocats de
I’Arrangeur ;

e Laseule contrepartie directe de Société Générale SCF est SOCIETE GENERALE.

Aucun incident ou litige en cours lié a des risques juridiques concernant Société Générale SCF n’est a reporter a la
date de publication du présent rapport.

2.4.3 Risques de crédit et de contrepartie

Le risque de crédit et de contrepartie porte sur le risque de pertes résultant de 'incapacité des clients de la Société
ou de ses contreparties a faire face a leurs engagements financiers.

Il convient de préciser que Société Générale SCF a volontairement souhaité limiter ses activités au financement
d’expositions sur des personnes publiques ou garanties par celles-ci et bénéficiant des meilleures notations, bien
que son objet social soit plus large conformément aux possibilités conférées par les dispositions des articles L 513-2
et suivants du Code monétaire et financier.

La situation financiére de certaines contreparties pourrait étre affectée par les tensions géopolitiques actuelles
pouvant avoir un impact défavorable sur leur capacité a rembourser leurs financements. Il convient de noter
toutefois que Société Générale SCF n’est pas exposée sur la Russie.
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Le défaut des personnes publiques pourrait avoir un effet défavorable sur la capacité de la Société a rembourser les
Obligations Foncieres souscrites par les investisseurs. Il convient cependant de noter que ’ensemble des expositions
sur des personnes publiques ou garanties par celles-ci se situe dans la catégorie Investment grade, avec une grande
majorité ayant une notation minimum de AA- et que plus de 80,8% du portefeuille d’actifs de couverture est constitué
par des créances portant sur du risque souverain francais.

» Risque de crédit

Société Générale SCF porte un risque de crédit direct sur SOCIETE GENERALE qui est son unique débiteur, au titre des
préts qu’elle consent a SOCIETE GENERALE. Société Générale SCF étant détenue a 100% par SOCIETE GENERALE, elle
n’est pas encadrée par des limites sur sa maison mére conformément aux instructions Groupe SOCIETE GENERALE.

Ce risque de crédit sur SOCIETE GENERALE est couvert par I'apport en garantie de créances qui répondent a certains
critéres d’éligibilité réglementaires et présentant une qualité de crédit satisfaisante.

Il existe également un risque de crédit par transparence sur le portefeuille d’actifs remis en pleine propriété a titre de
garantie pour lequel un dispositif de mesure et de surveillance est mis en place. Ce risque peut étre évalué comme «
faible » au regard de la qualité des expositions du cover pool, qui se situent dans I’échelon de qualité de crédit 1 avec
une notation minimum de AA- (hors exceptions validées en Comité des Risque faisant 'objet de limites spécifiques).
Par ailleurs, ces expositions bénéficient d’une pondération en capital faible, entre 0% et 20% en fonction de
’exposition souveraine ou de I’exposition sur des collectivités locales et territoriales et présentent des taux de défaut
observés proche de 0%.

Société Générale SCF ayant établi une convention d’externalisation (Client Service Agreement Oneshot) avec
SOCIETE GENERALE, le dispositif de mesure et de surveillance du risque de crédit de la Société s’appuie sur le
dispositif en vigueur au sein du Groupe SOCIETE GENERALE.

Ainsi, toute opération fait 'objet d’un dossier de crédit visé par la Direction des risques et les créances constitutives
de ce portefeuille font 'objet d’un suivi des risques conformément a la politique de crédit Groupe SOCIETE GENERALE
décrite dans son Document d’Enregistrement Universel 2025.

Par ailleurs, afin d’encadrer la gestion des risques de crédit du groupe SOCIETE GENERALE, la Direction des Risques
a défini un dispositif de contréle et de surveillance reposant sur les éléments suivants :

Suivi de la concentration individuelle ;

Suivi des risques pays ;

Revue de portefeuille et suivi des expositions sectorielles ;

Stress tests de crédit.

En sus de ces dispositifs du groupe SOCIETE GENERALE, Société Générale SCF applique les criteres suivants pour la
sélection des actifs remis en garantie :
Application des critéres d’éligibilité légaux : les actifs remis en garantie doivent respecter les critéres
d’éligibilité définis dans les articles L 513-4 du Code monétaire et financier. Il est a noter que Société
Générale SCF a volontairement limité ses activités au financement d’expositions sur des personnes
publiques ou garanties par celles-ci;
Application des criteres en termes de diversification et de seuils de concentration correspondant a un
niveau de risque acceptable, soumis par le Comité des risques de Société Générale SCF et validés par le
Conseil d’Administration de la Société. La Société souhaite ainsi privilégier des expositions aux
contreparties bénéficiant des meilleures notations ;
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Validation de Uéligibilité par le Contréleur Spécifique : I’éligibilité des préts aux personnes publiques, telle
que définie par les textes applicables, est validée au cas par cas pour les créances garanties par des
agences publiques de crédit export par le Contréleur Spécifique avant tout transfert d’actif a Société
Générale SCF et par échantillon apres transfert pour les créances portant sur des collectivités locales
frangaises, conformément a sa mission définie dans larticle L 513-23 du Code monétaire et financier ;
Revue de la qualité du portefeuille par les agences de notation : la composition des actifs remis en garantie
en faveur de Société Générale SCF est soumise a des critéres de diversification des risques encadrés par les
agences de notation.

Le risque de crédit pris par les investisseurs d’Obligations Fonciéres est couvert par un surdimensionnement en actifs
apportés a titre de garantie par rapport aux montant d’Obligations Fonciéres émises.

Ainsi, la mesure du risque de crédit repose notamment sur les limites imposées par les agences de notation et ’ACPR :
Respect du taux minimum de surdimensionnement défini et controlé trimestriellement par les agences de
notation :

o Untauxde surdimensionnement dynamique minimum est calculé par les agences de notation en
application de leurs méthodologies et tenant compte de différents critéres quantitatifs et qualitatifs
en matiere de qualité des actifs (risque de défaut des débiteurs, taux de défaut et de recouvrement des
expositions sur personnes publiques) ;

o Afréquence mensuelle, le taux actuel de surdimensionnement est calculé comme le rapport de
’encours des actifs apportés a titre de garantie sur ’'encours d’Obligations Foncieres et est comparé
au taux de surdimensionnement minimum requis par les agences de notation ;

o Cetauxde surdimensionnement est également revu lors des Comités des Risques propres a Société
Générale SCF;

- Respect des regles de surdimensionnement prévu par les articles L.513-12 et R.513-8 du Code monétaire et
financier, le chapitre Il du Réglement 99-10 du Comité de la Réglementation bancaire et financiére (CRBF)
relatif aux sociétés de crédit foncier et aux sociétés de financement de ’habitat modifié et par 'Instruction
2022-1-03 de l’Autorité de contrdle prudentiel et de résolution, en application desquelles le ratio de
couverture doit étre supérieur a 105 %.

Le ratio de couverture correspond au rapport du total des éléments d’actifs remis en pleine propriété a titre

de garantie, le cas échéant aprés pondération, y compris les expositions, titres et dépots, sur le total des
ressources bénéficiant du privilege défini a ’article L 513-11 du Code monétaire et financier (ressources dites
privilégiées) et par les colits prévus de maintenance et de gestion.

Plus en détail, le numérateur de ce ratio est constitué par ['ensemble des éléments d'actifs ou des créances
apportées en garantie affectés des pondérations suivantes:

o 0% pour les éléments déduits des fonds propres ;

o 50 % pour les immobilisations résultant de l'acquisition des immeubles au titre de la mise en jeu
d’une garantie;

o 100 % pour les titres, expositions et dépots suffisamment siirs et liquides ;

o 100% pour les autres éléments d'actifs éligibles, a hauteur de la partie éligible au refinancement. A
noter, lorsque ’exposition a actif sur les entreprises liées dépasse 25% des ressources non
privilégiées de la Société, est déduite du calcul du numérateur la différence entre I’exposition sur
ces entreprises et la somme de 25% des ressources non privilégiées et des éventuels actifs recus a
titre de garantie, nantissement ou pleine propriété en application des articles L211-36 a L 211-40,
L 313-23 aL 313-35et L 313-42 a L.313-49 du Code monétaire et financier face a cette exposition,
ces actifs étant alors retenus selon les pondérations habituellement appliquées au calcul des
actifs éligibles au numérateur du ratio de couverture.
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Le dénominateur est constitué des Obligations Fonciéres ainsi que de toutes les autres ressources bénéficiant du
privilege tel que défini a l'article L 513-11 du Code monétaire et financier, y compris les dettes rattachées a ces
éléments et les dettes résultant des frais annexes mentionnés au troisieme alinéa du méme article, les sommes dues,
le cas échéant, au titre du contrat de gestion ou recouvrement prévu a l'article L 513-15 du méme Code et les sommes
dues au titre des instruments financiers a terme bénéficiant du privilége défini a l'article L 513-11 du méme Code,
ainsi que les colits prévus de maintenance et de gestion pour mettre fin au programme d’obligations foncieres.

Ce ratio de couverture, calculé sur une base trimestrielle, fait 'objet d’'un contréle a la méme fréquence par le
Controleur spécifique conformément a sa mission définie dans l’article L 513-23 du Code monétaire et financier.

Au 30 juin 2025, le ratio de couverture au sens réglementaire s'établissait a 140,26%, en cohérence avec larticle
R.513-8 du Code monétaire et financier qui définit le seuil de ce ratio réglementaire a 105%.

L’article R.513-6 du Code monétaire et financier dispose également que le montant total des expositions sur des
établissements de crédit qui relévent du premier, du deuxiéme ou du troiseme échelon de qualité de crédit ne
dépasse pas 15% de ’encours nominal des Obligations Foncieres et autres ressources bénéficiant du privilege
mentionné au 2° du | de larticle L. 513-2 de |’établissement émetteur et le total des expositions sur des
établissements de crédit quirelévent du deuxiéme ou du troisieme échelon de qualité de crédit ne dépasse pas quant
a lui 10% de ce méme encours avec une limite également de 8% concernant les expositions qui reléve du troisieme
échelon de qualité de crédit.

e Risque de contrepartie

Dans le cadre de son activité, Société Générale SCF porte également un risque de contrepartie direct sur Société
Générale, notamment en tant que de prestaire de service dans le processus de recouvrement des créances, banque
teneuse de comptes et contrepartie de swap.

La défaillance de Société Générale dans [’exercice de l'une de ces fonctions pourrait avoir un impact non négligeable
sur le paiement en temps et en heure des intéréts et principal des obligations souscrites par les investisseurs.
Cependant, des mécanismes de protection des investisseurs ont été mis en place pour minimiser ces risques,
notamment celui de 'extension de maturité (soft bullet) déja évoqué dans la section concernant le risque de liquidité.

En effet, dans son rdle de prestaire de service dans le processus de recouvrement des créances, Société Générale a
été désignée par Société Générale SCF pour administrer et recouvrer, pour son compte, conformément a l’article L.
513-15 du Code monétaire et financier, les actifs cédés a Société Générale SCF.

Dans I’hypothése ol Société Générale serait en procédure de défaut, un arrét des paiements, conformément aux
dispositions définies dans les lois relatives a la faillite, empécherait Société Générale SCF de recouvrer les sommes
dues aux titres des actifs cédés du portefeuille aupres de Société Générale, et ceci, le temps que le processus de
recouvrement puisse étre transféré aupres d’un autre établissement pouvant ’assurer.

Pour se prémunir de ce risque, dit « commingling risk », Société Générale s’est engagée, suivant la dégradation de sa
notation en dessous Baa2 (CR) pour Moody’s, a constituer une réserve d’encaissements équivalente a deux mois du
montant des encaissements prévisionnels du portefeuille de couverture sur un compte tel que désigné par Société
Générale SCF, comme siireté de ses engagements. Ce compte devra étre ouvert au sein d’un établissement de crédit
ayant une notation minimum requise par les agences de notation.

Par ailleurs, le risque de défaillance de Société Générale, en tant que banque teneuse de comptes, peut également
avoir un impact modéré sur I'acces de la Société aux encaissements recus sur ses comptes. Afin de se prémunir de ce
risque, la Société s’est engagée a ouvrir ses comptes d’encaissement et de réserves auprés d’un établissement de
crédit ayant une notation minimum de A2 (LT) et P-1 (ST) pour Moody’s. La Société s’engage également a remplacer
sous 60 jours celle-ci en cas de dégradation de la notation de la banque teneuse de compte en dessous des seuils
mentionnés précédemment.
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Enfin, en tant que contrepartie de swap de taux d’intérét et/ou de change, Société Générale s’engage, a la suite de la
dégradation de sa notation en dessous de certains seuils définis par les agences de notation, a poster du collatéral
au titre de ses obligations dans le cadre des contrats de swap, voire a transférer ses engagements a une contrepartie
éligible dans un certain délai selon les criteres requis par les agences de notation.

En vision « sociale », SG SCF se conforme a une politique stricte d’immunisation du fait du parfait adossement des
préts sécurisés a 'actif et des obligations émises, en maturité et en taux. En vision « par transparence », la couverture
du risque de taux repose sur la mise en place conditionnelle d’'une couverture au moyen d’asset swaps couvrant les
risques de taux et de change sur les actifs et un suivi de la marge moyenne entre intéréts recus au titre du collatéral
et intéréts payés au titre des passifs.

La mise en place effective des instruments de couverture en cas de dégradation de la notation financiere de Société
Générale fera l'objet d’une revue et d’une documentation plus complete renforcée par 'implémentation d’un
dispositif d’encadrement du risque de taux.

2.4.4 Risques opérationnels

Les risques opérationnels sont définis comme le risque de pertes résultant d'une défaillance des processus, des
prestataires et des systemes d’information ou d’événements extérieurs.

Conformément a l'article L.513-15 du Code monétaire et financier, la gestion ou le recouvrement des préts,
expositions, créances assimilées, titres et valeurs, des obligations ou des autres ressources prévues a l'article L.513-
2 ne peuvent étre assurés que par un établissement de crédit ou une société de financement liée a la société de crédit
foncier par contrat.

Dés lors, Société Générale SCF ne dispose pas de personnel et sous traite donc I’ensemble de sa gestion a SOCIETE
GENERALE pour les traitements de ses opérations, les traitements administratifs ainsi que pour les dispositifs de
contrdle interne.

Das ce cadre, la Société a conclu des conventions de services externalisés avec SOCIETE GENERALE couvrant les
prestations suivantes :

e Gestion opérationnelle et financiére,

e  Gestion du portefeuille de créances remis en pleine propriété a titre de garantie,

e Gestion des risques et asset and liabilities management (ALM),

e  Prestations juridiques et de vie sociale,

e Prestations comptables et de supervision financiére et de contrdle de niveau 2 sur les fonctions finances,

e Rapports et publications,

e Prestations de controle permanent,

e Prestations de contrdle périodique,

e Prestations de contrdle de conformité,

e Mise adisposition de moyens techniques et prestations informatiques.

e Missions des fonctions spécifiques,
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Ces prestations sont désormais encadrées dans deux nouvelles conventions mises en conformité avec les standards
du Groupe et les exigences réglementaires relatives a l’externalisation telles qu’elles résultent des orientations de
’EBA publiées le 25 février 2019.

Les risques opérationnels liés a ces prestations de services essentielles externalisées font l'objet d’un suivi dans le
cadre du dispositif de contréle interne de Société Générale SCF. Le suivi et évaluation des prestations externalisées
est désormais effectué par le Responsable d’Activités Externalisées (RAE).

D’autres fonctions sont également exercées par SOCIETE GENERALE en tant qu’agent placeur, contrepartie de swap,
teneur de compte et emprunteur. Ces différentes fonctions sont contractuellement bien distinctes et documentées,
mais surtout séparées d’un point de vue organisationnel, limitant ainsi le risque de conflit d’intéréts.

Les dispositifs de mesure et de pilotage des risques opérationnels du Groupe Société Générale applicables a Société
Générale SCF sont détaillés dans le Document d’Enregistrement Universel 2025 de SOCIETE GENERALE.

La déclinaison au niveau de ’entité Société Générale SCF de la gestion des risques opérationnels s’appuie sur les
dispositifs suivants :

- Exercices d’auto-évaluation des risques et des contrdles (RCSA) de Société Générale SCF permettant de
mesurer son exposition aux risques opérationnels et de prendre des actions de couverture en cas de
risques résiduels élevés : le dernier exercice RCSA réalisé fait apparaitre un risque résiduel « modéré »;

- Suivi d’indicateurs clé de risques (KRI) opérationnels, comptables et réglementaires permettant d’alerter
en cas de dégradation de ces risques ;

- Dispositif de contréle permanent par les équipes SOCIETE GENERALE dédiées et organisé en 3 lignes de
défense permettant de s’assurer de la couverture des risques identifiés ;

- Collecte et analyse des incidents et pertes opérationnelles puis mise en place d’actions correctrices visant
a prévenir la survenue d’incidents similaires ;

- Plan de continuité d’activité propre a Société Générale SCF.

L’ensemble de ces sujets est présenté et/ou validé par la Direction Générale de l’entité, puis présenté au Comité
d’audit et/ou Conseil d’administration.

Il est a noter par ailleurs que les seuils de significativité des incidents révélés par le contrdle interne au niveau de
Société Générale SCF ont été approuvés par son Conseil d’Administration.

Acejour, ces seuils sont respectivement de 10 000 euros pour les incidents opérationnels et de 0 euro pour les fraudes
ou tentatives de fraude et les incidents de conformité, eu égard a la taille de Société Générale SCF et a ses
caractéristiques.

Il convient également de noter qu’il n’y a pas eu de pertes opérationnelles au cours du premier semestre 2025.

2.4.5 Risques structurels de taux d’intéréts et de change

Les risques structurels correspondent aux risques de pertes de marge d’intérét en cas de variation des taux d’intérét
et de change.
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e Risque de taux

En matiere de risque de taux, Société Générale SCF se conforme a une politique stricte d'immunisation. La conclusion
de contrats de swaps de couverture ad hoc permet ainsi de cristalliser, dés 'émission, une marge fixe, toute variation
des taux d'intéréts ayant des effets paralléles a |'actif et au passif de Société Générale SCF par la suite. Ainsi la marge
commerciale entre les produits liés aux préts collatéralisés et les charges liées aux Obligations Fonciéres est
complétement immune contre le risque de taux.

v En comptabilité sociale

La mesure du risque structurel de taux de Société Générale SCF s’appuie sur la sensibilité de la Valeur Actuelle Nette
(« VAN ») des éléments de bilan a taux fixe (a actif ou au passif) et de la sensibilité des revenus aux mouvements de
taux d’intérét, selon différents scenarios. Cette sensibilité de la VAN integre le risque de mouvements paralleles et de
déformations de la courbe des taux, mais aussi les effets d’optionalité automatique et comportementale a 4 chocs
(hausse et baisse paralléle des taux 10bps (scénarios encadrés) et scénarios stréssés - hausse et baisse de 100bps
(scénarios encadrés).
Ainsi, des seuils et des limites de sensibilité sont proposés par scénario, puis par devise et enfin par buckets qui sont
définis comme suit :

- Sensibilité a court terme calculée par addition des sensibilités des intervalles compris entre 0 et 1 an;;

- Sensibilité a moyen terme calculée par addition des sensibilités des intervalles compris entre 1 et 5 ans;

- Sensibilité a long terme calculée par addition des sensibilités des intervalles supérieurs a5 ans;;

- Sensibilité globale calculée par addition de toutes les sensibilités.

Il est a noter que depuis 2023, pour les scénarios de hausse et de baisse de 100 bps, les seuils et limites sont déclinés
uniquement sur le bucket « Global » pour respecter les principes d’encadrement définis et validés par le Groupe

Société Générale.

La décomposition est la suivante (en millions d’euros) :

30-juin-25

Entité Scénarios Devises Maturités Sensi Seuil Limite
AGGREGATE Global 0,000 -0,040 -0,050
Short-term 0,000 -0,040 -0,050
+10bps EURO Mid-term 0,000 -0,020 -0,025
Long-term (0,000 -0,020 -0,025
Global 0,000 -0,080 -0,100
AGREGATE (0,000 -0,400 -0,500

+100bps Global
EURO 0,004 -0,800 -1,000

5G 5CF

AGGREGATE Global 0,000 -0,040 -0,050
Short-term 0,000 -0,040 -0,050
-10bps EURO Mid-term (0,000 -0,020 -0,025
Long-term (0,000 -0,020 -0,025
Global 0,000 -0,080 -0,100
AGGREGATE 0,000 -0,400 -0,500

-100bps Global
EURO -0,004 -0,800 -1,000

SOCIETE

GENERALE 25



SG SCF RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL 2025 NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

La sensibilité globale représente 0% des fonds propres. Ces résultats sont revus par le comité Risques Structurels de
taux et de change au niveau Groupe a fréquence trimestrielle et lors des Comités des risques propres a Société
Générale SCF.

v Envision par transparence

Par ailleurs, la mesure du risque de taux se fait également en vision « par transparence » en prenant en compte non
pas les préts collatéralisés a ’actif mais les créances apportées en garantie a Société Générale SCF. Ainsi la marge
nette entre les intéréts payés au titre des Obligations Fonciéres et les intéréts recus au titre des créances apportées
en garantie pourrait étre réduite en cas d’une baisse des taux d’intérét des actifs plus significative que celle du codt
du passif.

Ces résultats en vision « par transparence » sont présentés et revus lors des Comités des risques propres a Société
Générale SCF.

e Risque de change

v En comptabilité sociale

En matiére de risque de change, Société Générale SCF a éliminé le risque de change par la mise en place de swaps
financiers de couverture euros/dollars. De ce fait, Société Générale SCF n'est pas exposée au risque de change sur ces
émissions et respecte donc la limite de +/- 0,02 million d’euros. Il est a noter qu’il n’y a plus d’émissions en US dollars
en vie au 30 juin 2025, la derniere ayant été remboursée en mai 2019.

v Envision par transparence

Par ailleurs, le risque de change peut étre apprécié en vision par transparence, en prenant en compte le portefeuille
de couverture qui est principalement composé de créances libellées en euros et en US dollars. Au 30 juin 2025, les
créances libellées en euros représentent 91,91% du portefeuille et celles en US dollars sont a hauteur de 8,09%.

Le risque de change peut étre évalué a faible en raison de 'impact négatif qu’aurait une variation défavorable de la
parité USD/EUR sur le taux de surdimensionnement. En effet, au 30 juin 2025, une variation défavorable de la parité
USD/EUR de 15% et 25% aurait un impact négatif respectif de 1,7% et de 2,8% sur le taux de surdimensionnement,
qui est toutefois largement absorbable compte tenu du taux de surdimensionnement au 30 juin 2025 de 140,32%.

Afin de se prémunir contre ce risque de change, Société Générale SCF a pris ’engagement de mettre en place des
swaps de couverture de taux d’intérét et de change sur le portefeuille de couverture avec une contrepartie de swap
éligible et ce sous réserve de la dégradation de la notation de Société Générale en dessous d’un certain seuil imposé
par les agences de notations.

Il est également prévu qu’en cas de mise en place du contrat de couverture mentionné au paragraphe précédent,
alors que la Société continue a recevoir les paiements au titre des préts octroyés a Société Générale et non pas au
titre des créances éligibles, la Société devra conclure des contrats de couverture avec Société Générale afin de
neutraliser les effets des contrats de couverture conclus par la Société.

Au 30 juin 2025, ce dispositif n’a pas été déclenché, la notation de Société Générale ayant été maintenue au niveau
requis.
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2.5. Gouvernement d’entreprise

2.5.1 Assemblée Générale Mixte Annuelle du 16 mai 2025

L’Assemblée Générale Mixte Annuelle des Actionnaires de SG SCF s’est tenue le 16 mai 2025 au siége social.

Toutes les résolutions ont été adoptées :
e Lerapport de gestion du Conseil d’Administration incluant le rapport sur le gouvernement d’entreprise et
les rapports des commissaires aux comptes,
e L’approbation des comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2024 et quitus aux Administrateurs,
e L’affectation du résultat,
e L’approbation des charges et dépenses visées a l’article 39-4 du code général des imp0ts,
e Lerapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions visées aux articles L225-38 et L225-40-
1 du Code de commerce,
e Lafixation de la rémunération des administrateurs,
e Lerenouvellement du mandat d’Administratrice de Monsieur Sudney STUDNIA,
e Laratification de la nomination de Monsieur Vincent ROBILLARD en qualité d’Administrateur,
e Lerenouvellement du mandat de co-Commissaire aux comptes titulaire de PricewaterhouseCoopers Audit,
e laratification de la mise en conformité des statuts par le Conseil d’administration,
e Les pouvoirs pour les formalités.

2.5.2 Conseil d’administration

A la suite de ’Assemblée Générale s’est tenu un Conseil d’Administration le 19 juin 2025. ILe Conseil d’administration
compte 9 membres et est composé comme suit :

e Monsieur Mathieu BRUNET, Président du conseil d’administration ;

e Monsieur Vincent ROBILLARD, directeur général et administrateur ;

e Monsieur Arnaud MEZRAHI, directeur Général délégué et administrateur ;

e Madame Marie-Aude LE GOYAT, administratrice;

e  Monsieur Sidney STUDNIA, administrateur indépendant ;

e Monsieur Bertrand BREHIER, administrateur ;

e Monsieur Jérome BRUN, administrateur,

e Madame Véronique THOMAS, administratrice,

e Madame Sophie DUPEUX, administratrice.

La composition des Comités spécialisés s’établit comme suit:
e Comité d’audit: Monsieur Sidney STUDNIA (Président), Madame Marie-Aude LE GOYAT et Monsieur
Bertrand BREHIER.
e Comités des nominations: Madame Marie-Aude LE GOYAT (Présidente), Monsieur Mathieu BRUNET et
Monsieur Bertrand BREHIER.
e Comité des risques : Madame Véronique THOMAS (Présidente), Monsieur Mathieu BRUNET et Monsieur
Jérdme BRUN.
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2.6. Répartition du capital social

Nous vous précisons que le capital de notre Société était détenu, au 30 juin 2025, a hauteur de 14.999.999 actions
(99,99 %) par SOCIETE GENERALE et a hauteur de 1 action (0,01 %) par SOGEPARTS, société appartenant au groupe
SOCIETE GENERALE.

Le Conseil d’Administration
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3.

COMPTES SEMESTRIELS ARRETES AU 30 JUIN 2025

Société Générale SCF

COMPTES SEMESTRIELS
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3.1. BILAN ET HORS BILAN

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

ACTIF

(En milliers d'EUR)

30/06/2025 31/12/2024 30/06/2024

Caisse, banques centrales, comptes courants postaux {note 2)

19 20 21

Effets publics et valeurs assimilées

Créances sur les établissements de crédit et assimilés (note 3)

12,551,164 12,547,641 12,311,870

Avue

14,499 9,840 26,359

Aterme

12,536,665 12,537,801 12,285,511

Opérations avec la clientéle

Créances commerciales

Autres concours a la clientéle

Comptes ordinaires débiteurs

Obligations et autres titres a revenu fixe

Actions et autres titres a revenu variable

Participations et autres titres détenus a long terme

Parts dans les entreprises liées

Crédit-bail et location avec option d'achat

Location simple

Immobilisations incorporelles (note 4)

Immobilisations corporelles

Capital souscrit non versé

Actions propres

Autres actifs (note 5)

720 720 720

Comptes de régularisation (note 5)

87,342 97,321 107,574

Total

12,639,245 12,645,702 12,420,185
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PASSIF

(En miliers d'EUR)

30/06/2025

31/12/2024

30/06/2024

Banques centrales, Comptes courants postaux

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés [note 6)

Avue

Aterme

Opeérations avec la clientéle

Comptes d'épargne a régime spécial

Avue

Aterme

Autres dettes

Avue

Aterme

Dettes représentées par un titre (note 7)

12,197,041

12,206,593

11,578,793

Bons de caisse

Titres de marché interbancaires et titres de créances négociables

Emprunts obligataires

12,197,041

12,206,599

11,973,799

Autres dettes représentses par un titre

Autres passifs (note 8)

3,802

8,132

12,248

Comptes de régularisation (note B)

35,417

98,333

106,315

Provisions

Dettes subordonnées

Fonds pour risques bancaires généraux

Capitaux propres hors FRBG (note 9)

342,585

332,578

322,823

Capital

150,000

150,000

130,000

Primes d'émission

Reserves

9129

8,033

5,035

Ecart de réévaluation

Provisions réglementées

Subventions

Report 3 nouveau

173,449

152 666

152,666

Résultat de |'exercice

10,407

21877

212

Total

12,639,245

12,645,702

12,420,185
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Hors Bilan

HORS BILAN

(En milliers d"EUR) 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2024

ENGAGEMENTS DONNES - - -

Engagements de financement - -

Engagements en faveur d'établissement de crédit

Engagements en faveur de la clientéla

Engagements de garantie - -

Engagements en faveur d'établissement de crédit

Engagements en faveur de la cliantéla

Engagements sur titres = - -

Titres & livrer

Autres engagements donnis

ENGAGEMENTS RECUS - - -

Engagements de financement = - -

Engagements regus o' érablissement de crédit

Engagements recus de la clientéle

Engagements de garantie | -

Engagements regus d'établissement de crédit

Engagements recus de la clientéle

Engagements sur titres = - -

Titres a recevoir

Autres Engagements requs

AUTRES ENGAGEMENTS 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2024

Opéirations en devises

Engagements devises (achetées ou emprunties) d receveir

Engagements devises (wendues ow prétées) a denner

Engagements sur instruments financiers 3 terme (note 16) 300,000 200,000 300,000

Autres engagements (note 14) 17,048,833 17,689,925 16,337,959

Engagements donnés

Engagements requs 17,048,833 17,689,925 16,337,959

Engagements douteux

[Les notes annexes qul figurent aux pages sulvantes font partie intégrante des états financlers)
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3.2. COMPTE DE RESULTAT

COMPTE DE RESULTAT

[E ool ra: o LT H0)86) 134 R ETFIiTE] ELTLTTETEE |

PRODUITS ET CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE

+ Irtierivts ot produits assim il fnote 10} 1,411 508,173

+ Imtirias et produits assimilis ser opérations avec les etablissements de crédit A Kl 47,064

# It tn nl produits aiimilis e opdrations avec la clanb

+ Imidrits et procufts sur obd igations ef Juires thres & revere Thee

+ Alres INDENELs St prodeits assimikis

-Inkérigs ot charges suaimilkes {note 104 {184,551) (472,505) (6% 024]

ldrdts of changes msimikes sur opiratons svec ks dablisemans de créde 1

- et chargik i il §ur Spde atisnd e L dienbdla

=~ Inkgrdits of charges surchiigationes e autres b & rewend S [BEIFery ST AL 1357, 10

Butnas | nerdns el Cha s assmilibes 15805 115,30 [EECFE

# Produfts sur npéragions de crédit-ail of azumiléen

Charges ur oprations de onb@-ball et assimilibe

4 Produits sur npiraton S loestion wmple

- Charges wr operations de location simple

+ Riveenius dis teres & reveny varlable

4+ Comminwons (progutts)

- Commissions [chasges] . (]

@ - Gainy nets sur opirations Rbes aus pertalilles & adgociation Ca)

- Dpdrations sur tiires de tranasction

Dpérations de change

- Opdeations iur imstrumengs financin

+ - Gains nets sur opérations likes aus portefesilies de placement et assimilis

~ Pk o 0

- Dotations aux provisigns e reprses

+ Autres prod uits d ‘seplonation bancaine

- Dl et iens failim #n cemmuen

+ dutres prosuits d'espol tation bancake

Buitiad produit non e v

» Buires charges d mupleitation bascaine

Opterations FARES £ Comiman

- Sufres charges d'aspleitation Bascares L wm 10

PRODUIT MET BANCAIRE 16,856 35,787 18 045

- Charges gémaétrales & muplottation (nobe 1] [PA-Fal] {5 2E3| [EAC]

Frab de garsons

- e frais memini siratify 12,93, (L3 [EE-

Dotations e amariissements et aus dépréciations des | nconporelles et cons

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 13,929 29,498 16,251

- Lot du rigque

- Ciolit du isgee sur ésabbssement de cradic

Codit du fisgue sur la dientd e

- il dhu rincpan wur portede
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- Autres opérations

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

RESULTAT D'EXPLOITATION

13,929

29,498

16,251

+ [ - Gains ou pertes sur actifs immobilisés

- Immobilisations financiéres

- Immaobilisations incorporelles

- Immebilisations corporelies

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT

13,929

29,498

16,251

+ [ - Résultat exceptionnel

- Impét sur les bénéfices [note 13)

(3.522)

[7.621)

(4,129)

+ [ - Dotation [ reprises de FRBG et provisions réglementées

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

10,407

21,877

12,122

{Les notes annexes qui figurent aux pages suivantes font partie intégrante des états financiers)
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3.3. ANNEXES

MNOTE 1 - REGLES ET METHODES COMFPTABLES

Les compes sociaus de ls socidté Socidté Générale SCF S& ont été &tablis confarmément aux dispasitions définies par -

- |z réglernent N*2014-07 du 26 novemnbre 2014 de Mautorité des Normes Comptables relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire mis 8 jour de Fensemble des avis et
recommandations ultéricures et modifié par le réglement ANC n*2020-10 &t n* 20 23-05.

La Société 5G SCF est un établissernent de orédit spécialisé. La socsté a pour objet de consentir ou d'acquérir des préts garantis, des expasitions sur des personnes publiques et des
titres et valeurs bels que définis dans le réglement N*2014-0F du 26 novemnbre 2004 de I'ANC.
- Les préts garantis sont des préts assorts ©
* gait d'une hypothisque de premier rang oo d'une sireté immabiligre conférant une garantie au mains équivalents ;
* soit d'un cautic d'un établissement de crédit ou d'une entreprise d'assurance n'entrant pas dans le périmétre de consolidation défini & I'Art L.233-16 du
cade de commerce dont reléve 56 5CF. Toutefois ce cautionnement s'inscrit dans les limites et des conditions determinées par décret en Consedl d'Etat et sous
rézerve gue ke prét garanti soit exchusivement affecté au financement d'un bien immobilier,
- Lesexpositions sur des personnes publiques sont des éléments d'acti, tels que des préts ou des engagements hors bilan sur des personnes.

Lesx canventions générales comptables ont é&té appliquéss dans le respect du principe de prudence, conformémeant aux hypothéses de base :
= continuité de 'exploitation,

= permanence des méthodes comptables d'un exercics A l'autre,

= indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales et bancaires d'établissernent et de présentation des compbes annuels.

Laméthode de base retenue pour 'évaluation des &léments inscrits en comptabilité est la méthode des colts histarigues.

CHANGEMENT DE METHODE COMPTABLE ET COMPARABILITE DES COMPTES

Aucun changement de méthode comptable n'est intervenu au cours de lexercice.
CHANGEMENT D'ESTIMATION

Aucun changement d'estimation n'est intervenu au cours de |'exercice.

Lex principales méthodes utilisées sont les suiantes :

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES ET CREANCES SUR LA CLIENTELE

Les créances sur les établissements de crédit et la clientéle somt ventilées d'apriés leur durée initiale ou la natwre des concours : créances 3 vue (comptes ordinaires et opérations au
jour le jowr] et créances & terme pour les établissements de crédit © créances commerciales, comptes ordinaires et autres concours pour | clientiéle.

Une opération est classée dans la catégorie "au jour le jour” lorsgue sa durée initiale est au plus égale & un jour cuvrable. Au-deld d'vne durée initiale supérieure & un jour cuvrable,
Fopération est classée dans |a catégorie "3 terme™.

Les intéréts courus non échus sur ces créances sont partés en comptes de créances rattachées en contreparte du compte de résultat.

Les créances sont valorisées i leur valewr nominale. Elles font Fobjet d'wne appréciation au cas par cas. Une dépréciation en fonction du risgue encown est constituée pour chacune
d'elles.

Aucune dépréciation n'a é4é constatée dans les compbes de 3G SCF au 30 juin 1025,
CREANCES DOUTEUSES

Par application du réglement ANC N°2014-07 du 26 novembre 3004 relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire mis 3 jour de Fensemble des avis et recommand ations
ultérieures et modifié par le réglement ANC n*2020-10 et n"3023-05, sont distingués comptablement kes encowrs sains et bkes encours douteus.

Lont des encours douteus, les encours portewrs d'un risque de crédit avéné correspandant & 'une des stuations suivantes :

*»  lorsqu'il existe un ou plusieurs impayés depuis trots mois aw moins (six mois pour ke crédit-bail immabilier, neuf mois pour les oréances sur des llectivibés locales),

# |orsgque la situation d'une contrepartie présente des caractéristigues telles gu'indépendamment de Mexistence de tout impayeé on peut conclure 3 l'existence d'un risque avéré. |l en
est aini natamment k Fétabli it & i voe de la situation financiére dégradée de sa contrepartie, se traduisant par un risgue de non-recouvrement,

# £l existe des procédures contentieuses entre |'établissernent et sa contrepartie, notamment les procédures de surendettement, de redressement judiciaire, iquidation judiciaire,
faillite personnells, liguidation de bien, ainsi gue les assignations devant un tribunal correctionnel

Par contagion, le classement d'un encours en dowteux sur une contrepartie entraine obligatoirement le déclassement de tous les engagements s & cette contrepartie, nonobstant
Fexistence de garanties ou de cautions |sauf cas de litiges ponctuels ou d'un risgue de crédit dépendant de L sobvabilité d'un terg).

Les encours douteus donnent beu & ba constitution de dépréciations correspondant & la perte probable.
Les datations &t reprises de déprécistions, bes pertes sur oréances irrécupérables et les récupérations sur créances amorties sont présentées dans la rubrigue « Codt du rsque ».

Aucune créance douteuse n'a ébé constatée dans les comptes de 56 SCF aw 30 juin 2025,

IMMOBILISATIONS
Les immiobilisations sont inscrites A I'actif du bilan & lewr colt ' acquisition (prix dachat et frais accessoires], hors frais dscquisition.

Les amortissements sont calculés suiant la durée réelle dutilisation des biens en util le made d'amorti suhant :
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Nature immaobilisation Made Durée d'utilisation
Logichel Linéaire 3 ans

Les dotations aux amortissements sont portées au compte de résultat dans la rubrigue Dotations aux Amortissements.

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMEMNTS DE CREDIT ET ASSIMILES ET DETTES ENVERS LA CLIENTELE

Les dettes envers |es établissements de crédit et la clientéle sont ventilées d'aprés leur durée initiale ou la nature de ces dettes : dettes 3 vue (dépdts 3 vue, comptes ordinaires) et
dettes 3 terme pour les établissements de credit ; comptes d'épargne a régime spécial et autres dépdts pour les opérations avec la clientéle.

Les intéréts courus sur ces dettes sont portés en comptes de dettes rattachdes en contrepartie du compte de résultat,

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Les dettes représentées par un titre correspondent 3 des obligations foncigres et autres ressources bénéficiant du privilége défini a 'art L515-19 du Code monétaire et financier.

Les dettes représentées par un titre et plus précisément par une obligation fonciére sont enregistrées pour leur valeur nominale, Les primes de remboursement et les primes
d'émissions sont amorties linéairement sur la durée de vie des titres concernés, Elles figurent, au bilan, dans les rubrigues des comptes de régularisation.

L'amaortissement de ces primes figure au compte de résultat dans les intéréts et charges sur obligations et titres & revenu fixe, Dans les cas d'émissions d'obligations au-dessus du pair,
I'énalement des primes d'émission vient en diminution des intéréts et charges assimilées sur obligations et titres & revenu fixe,

Les imtéréts courus & verser attachés a ces titres sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat dans la rubrigue « Intéréts et charges
assimilées o,

Au titre de I'art L515-20 du Code monétaire et financier et de 'art 6 du réglement CRE n*92-10 du 27 juillet 1399, le montant total des éléments d'actif doit étre & tout moment
supérieur au montant des éléments de passif bénéficiant du privilége mentionneé & I'art L.515-19 du dit Code monétaire et financier.
PROVISIONS

Les provisions inscrites au passif du bilan sont comptabilisées conformément au réglement ANC N'2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du secteur
bancaire mis & jour de Fensemble des avis et recommandations ultérieures et modifié par le réghement ANC n*2020-10 et n*2023-05,

Les pravisions représentent des passifs dont I'échéance ou le montant ne sent pas fixés de maniére précise. Leur constitution est subordonnée 3 I'existence d'une obligation a I'égard
d'un tiers dont il est probable ou certain gu'elle provoguera une sortie de ressources sans contrepartie attendue.

Ces provisions couvrent des risgues identifiés a I'actif, au passif du bilan et au hors bilan.

Les dotations et les reprises de provisions sont classées par nature dans les rubrigues correspondantes du compte de résultat.

OPERATIONS EN DEVISES

Conformément aux réglements ANC N*2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire mis & jour de 'ensemble des avis et recommandations
ultérieures et modifié par le réglement ANC n°2020-10 et n*2023-05, les opérations enregistrées en devises au bilan ow au hors bilan sont converties sur la base des cours de change
officiels 3 la date de cldture.

Les opérations inltiées sont enreglstrées en devises par la contrepartie de comptes de positions de change par devises,

A chague arrété comptable, le solde des comptes de positions de change est porté en résultat.

OPERATIONS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

Les opérations de couverture portant sur des instruments financiers & terme de taux ou de devises sont enregistrées conformeément aux dispositions des réglements N"2014-07 du 26
novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire mis & jour de Fensemble des avis et recommandations ultérieures et modifié par le réglement ANC n*2020-10
et n“2023-05. Les engage ments nominaux sur les instruments 3 terme sont présentés en hors bilan.

Les charges et produits relatifs aus IFAT utilisés a titre de couverture, affectés dés l'origine & un élément identifi&, sont constatés dans les résultats de manigre symétrique a la prise en
compte des preduits et charges sur bes éléments couverts, Concernant des instruments de taux dintérét, ils sont comptabilisés dans la méme rubrigue que les produits et charges sur
les éléments couverts,

AUTRES ENGAGEMENTS

Conformément auw réglement ANC N°2014-07 du 26 novembre 2014, relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire, et en particulier au titre de Iarticle 1224-30 sur les
garanties recues et données, les créances recues par la 5CF en garantie des préts accordés sont enregistrées au hors bilan dans le compte « Autres engagements recus ».

FRAIS DE PERSONNEL - AVANTAGES DU PERSONMNEL

56 SCF n'emploie pas de salarié et n'a aucun engagement de retraite ni de charges soclales.
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CHARGE FISCALE
SG SCF est intégrée fiscalement dans le groupe SOCIETE GENERALE depuis be 01/01/2005.

Le taux normal de 'impat sur les societes est de 25.83 % et de 0F pour les plus-values 3 long terme souws reserve de la taxation d'une quote-part de frais et charges de 1.66%. Les
sodetes frangaises sont soumises sur la base de |'impat dd avant imputation des credits d impot, 3 une Contribution Sociake sur les benefices des societes de 3.3%.

Dans le cadre de |2 loi votee par be gouvernement be 24 juillet 2018 concernant |z modification de | trajectoire de baisse de impat, le ux nommal de Fimpat sur les societes en 2025 2
ete de 25.83% (25% + contribution additionnelle 3.3%).

Taux d'impat | compris contribution additionnelle] 2020 021 2022 et au-dela
Taux standand I8.92% 1737% 2583%

Taux reduit 347% 3.25% 3.10%

Taux standzrd si CA » 2SOMEUR =i adoption an [atot du

projet de loi de finances 2020 32.02% 2E.41% 25.83%

Taux réduit si CA » 250 MEUR si odaption an Fetat du projet

e loi de finances 2020 384% 341% 3.00%

TRANSACTIOMS ENTRE LES PARTIES LIEES

Conformément su reglement ANC N*2014-07 du 26 novembre 2014 relatif aux comptes des entreprises du secteur bancaire mis & jour de Fensemble des avis et recommandations

ulterieures et modifie par be réglement ANC n*2020-10 et n"2023-05, la societe Societe Generale SCF ne donne pas d'information en annese pour tout ou partie des raisons suivantes :

# |es fransactions effectuses ont ete condues 3 des conditions normales de marche

* les transactions effectuses concement des opérations avec 5a societs mere, les filisles gu'elle detient |directement ow indirectement) en guasi-totalite ou entre ses filiales
detenues en quasi-totalite.

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

La Societe Generale SCF 3 procede 3 une restructurstion de ses actifs ©

Les ennvernents relatifs au prét de remplacement ont 6t les supvants ©

- Alndate de 3] decemire 2024 I Socité Génsrale SCF a procéds 3 une souscripton d'on prét de replacement LNBES63259 au tux positif de 111 millions EUR. avec une scheance
fizee an 31 mars 2025.

- Al date de 31 janvier 2003 I Sociée Genemle SCF a proceds 3 wme souscription d'um prét de replacement [NBE9G1032 an mux positif ds 111 millions EUR. aver ume acheance
fixee an 30 avrdl 2025.

- Aln date de 1§ fevrier 2025 la Sociéte Genérale SCF a proceds 3 une souscription d'un prét de replacement LNB90T1524 au e positif de 111 millions EUR. aver une cheance
fizea au 30 fuin 2025

- Aladate de 3] mars 2025 la Société Generale SCF a remboursé par anficipation 13 du replacement des fonds propres LNBESG1032 - soit un remboursement anticipe de 111
million: EUR. et LNBE23239 en valeur de 111 milions EUR: amives a 'echeance an 31 mars 2023. Les fonds propres ont ét2 remplacé par LNB#201910 en valeur de 211 milions
EUE. an tars positif aver une echeance fixee an 30 juin 2023,

- Aladate de 30 juin 2025 La Société Gengrale SCF a proceds A ume souscription d'un prét de replacement LNCO337122 au taws positif de 340 millions EUR. avec une écheance fivéa
au 30 septembre 2025,

EVEMEMEMNTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Apris |2 cléture u 30 juin 2025, les mouvements refatifs au emprunts obfizataires ont & s suivants -
- Remboursement par série 40 dun montant ds 3 millions EUR 2 Fecheance du 21 juilles 2025,
- Remboursement par série 52 dun montant ds 3 millions EUR 2 Fecheance du 27 juilles 2025,
- NWouwell énssion par série &) en 23 juillet 2025 pour un montant da 1 000 millions d'suros an taws variable aver I'échéance finde an 25 juillet 2031
- Nowwells emission par série 61 en 25 juillet 2023 pour un montant de 1 000 millions &' sures 3 taws varizble avec |'écheance finés an 25 juillet 2033,

La Societe Generale SCF n'a concly awcun swap depuis ks cdture comptable du 30 juin 2025.
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3.4. INFORMATIONS SUR LE BILAN ET LE COMPTE DE RESULTAT

Operations Interbancaires Et Assimilees

Note 2

OPERATIONS INTERBANCAIRES ET ASSIMILEES

{En milars SELR) 30/05/2025 /122008 30/06/2024
Caize
Banques contraies 13 o n
Compees courants postas
Toasl 13 n k=
SOCIETE
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Creances Sur Les Etablissements De Credit Et Assimiles

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Note 3

CREAMCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES

{Er miliars SELI) 3006/ 2025 Er R 30062024
CDIr‘:h:‘i-l:tpr;:h- 12,504 455 12,450, 240 12,231 3%
Awue: 124595 3,240 26,359
Comiptas andineires 14453 5340 25395
Fret et comptes 2w jour i jour
ealieurs rEquIES en persion s jour ke jour
Afmmme: 12,430,000 12,421 D00 12 205,000
?EEHWL::! terme 13,450,000 12 483 D00 12 303,000
Préts subordonnes et partic petits
ValEUIrS FEQUIES £ peTsion B temme
Crénnces rattachees 25,563 56,500 BO,311
Crémnces doutsuses
Total brut 12 551 164 12,547 B4l 123115
Tkl net 12 551 164 12 54T 64l 12311570
Titres nepus en pension
Crémnces ratachees
Total 12551 184 12547 e 12311
SOCIETE
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Immuobilisations Corporelles Et Incorporelles

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Mote 4

1 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

Vebzur brute
3/12/008

{En miliars TEUR)

Aoquisitions: Cessions AUirEs mouUvemEnts

ImmobilEations incorporelies 3

Immobilsations corpondies - - -

Terans

Construdtions

Instailations technigues

MEEriek o outilames

Aarires

Total 3 - -

ortissement Des Immobilisations Co lles Et Incorp 5
2 - AMORTISSEMENT DES IMMORBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

(Enmi s oELR) Monitmnt au 317123004 Diokations:

Fzprizes

Autres mouwvements  Montant o 30,06/ 2025

ImmobilE-ations incorporsies [E4)

Imimaobils-ations componsiles -

Terans

Constructions

Instailations technigues

MEEriek o outilames

Aartres

Tot=i E]

Ventilation Des Dotations
3 -VENTILATION DES DOTATIONS

[Er milkiors ELR] Lineaine Excepticnms

Dotation denogatoirs

Fieprise derogatoire  Dotation 30,/06/2025

ImmobilE-ations incorporsies

ImmobilE-ations corporeiies

Tokal -
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es Actifs Et Comptes De Regularisation

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Mote 5

1 - AUTRES ACTIFS ET COMPTES DE REGULARISATION

[En moiliers o ELA) 3005025 3101273024 30,/DE/2024
Autnes actifs ! Sous-1otal ™ ™ 720
Compte couran 565 gl groue
Dabiteurs divars Tm Tm 720
Comptes S rigularisation Sous-1otal 7,342 5731 107,574
Changes compiabiisées davance 1,7
Exafement dis surcotes Sicobes des peldis avec dtablissemants de cridit 21,383
&)
Autres changes comgtabil isbes d'avanca {1) 14
Produils & recavo 6,085 97,311 107,574
Crdances sur s dtablssements de onbait of assimids
Dipdration avec b dentée
Dbiigations &1 aatras titres i evenu fise
ACtioe ot Sastras iEnes 3 e variabbe
Participations ot autres Sires détenus i long terma
Parts dare et eniregwice e
Dpdrations de onddit-Eail ot de location s option d'achat
Dpdrations de location sengla
Ineecitil Eations conpoewBes o1 ncorpornelies
ALLirG propees
Autres actils
Comgtes o rdgalarisation {1) 6,045 97,311 107,574
Impits Sifinds
Autres oomgtis de regulanisation
Total bt 3,052 38,041 108,294
Déprdciations
Total et 3,052 38,041 108,294

(1) Les « ‘Comphes e rdgularisation s présentd au 30 062024 @1 31,17 3024 ont doé modifié sur les gnes « Etalemant des serrotes/décotes des prfs avwic dtablssements de crddt » 1 ¢ Actros charpes

comptabilkdes Favance » au 30063025
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NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Mote 7

DETTES REPRESENTEES FAR UN TITRE

|En milkars TELR| 00,2025 31224
Eons de iz
Titres cu manch interbancaine et tires ce ofances négodaties
Emprunts obligetaines 42 130,000 42 4%0, 000 11, 500,000
Aartres dettes represent fes par un titre
Souz-totel 12,150,000 12,150,000 11,500,000
Dathes rattmchees 47,1041 3,395 78,755
Todsl 12,157,041 12 306,599 11,978,739
SOCIETE
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Autres Passifs Et ( omptes De Regularisation

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Note 8

AUTRES PASSIFS ET COMPTES DE REGULARISATION

(En milers d'ELR) 30/06/2025 31/12/2024 30/06/ 2024
Opérations sur titres - .
Dettes et titres empruntés
Autres dettes de titres
Autres passifs 3,802 8152 12,248
Compte courant 3G impdt groupe 3512 7,621 11,942
Versament restant & effectuer sur titres
Créditeurs divers
Dettes rattachéas sur les inténéts de préts et emprunts
Dt scales et sociales 80 571 el
Comptes de régularisation 45,417 43,3131 106,315
Charges & payer 14,143 7,501 5,078
Dettes envers les dtablissements de crédit et assimilés
Opérations avee la cientéle
Dettes représentées par un titre
Autres padsif 4,360 4,875 2,080
Comptes de régularsation 9,783 2,622 2,588
Dettes subsrdonnées
Impdits différés
Produits constates davance 81,374 90,832 101,237
Autres produits constates d'avance
Etalamant des primes d'dmission 81,274 90,832 101,237
Autres comples de réguladisatian
Gains & étaler sur soulte
Total 99,219 106,525 118,563
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Evolution Des Capitaux Propres Hors Frbg

Mote 9

1 - EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES HORS FRBG

(Er millliars ELR)

AMectation du resultat de Pexercice précedent anoef2025

rigine © 174543
Report & nouvenu antarieur 152566
REsuftat de i parinde 21577
Préivement sur s risaroes
Autres moUveTents

Aftectation (1] masa
Reserve legale 104
Astres résaries
Dradenices
Autres rapartitions
Report & nouveau 173445

[1) La variation des posies de nassrves = de reD0rtE NoUvEEL S rapport B Pexmrdos ptéoéﬂ-ert resufts de e ctation cu nasuitat au 31 Gecembre 2024 decioee par |'assemibies 5\Em':'ulzorui'1:ire = dahe g 15

mai 2023
21 - CAPITAL 50CIAL

Lemp'.nlmul-:too'n:-méﬂ: 13000 000 actions de 10 € de nominal, antisrement foersas

3 - VENTILATION DES RESERVES

(Er milliiars "ELR) Montsnt
Rizarye -EEnlc 9,135
Rifzaryes siatutsires
Suftres reserves
Tetad a1
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Variation Des Capitaux Propres Hors Frbg

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Note 9 (suite)

4 - VARIATION DES CAPITAUX PROPRES HORS FRBG

{En milliers d"ELR) 30/06/2024 ion Di i 31/12/2024 Aug 30/06/2025
Capital 150,000 150,000 150,000
Primes d"émizsion
Réserves 8,035 8,035 1,094 9,129
Ecart de réévaluation
Provisions réglementées
Subventions
Report a nouveau 152,666 152 666 20,783 173,449
Résultat de |'exercice 12,122 8,755 21,877 10,407 21877 10,407
Distribution

Total 312,813 332,578 32,284 21,877 342,985
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Produits Et Charges D'interets

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Mote 10

1-PRODUITS ET CHARGES D'INTERETS

{Er miliars 0ELR)

Tharges Produits

K=t 30,05/ 2005

Met 31112 2004

et 30,05/ 2024

Sur opérations awec ke tablissements de crédit :

185,815

497,064

278338

Opérations svec ks banques centrales, les comptes cournts postaus et les Stabissement de crécit

1 19%,E18

153,815

497,084

7R3

Titres et valeurs PECUS B QEnson

Autres

SUr opemticns s i chientie -

Crémnces commerciales

Autres concours &k disntSle

Comptes ordinaires dEmtEu

Titres etvaleurs regus en penson

Autres

Sur ohiigations et autres titres & revenu fine

178,653 o

[457.313)

(257, 102)

Sur dettes subordonnsss

Burtres intérits ot produits ou carges sssimiles

5,852 5597

[3.952]

(z302]

Taorksl

184,552 201,413

16,861

35,758

18,934

2 - REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE

{Er milliars oELR)

30/06/2025

312 m24

30/05// 2024

Dividendes sur ackions ot outres tibres & reveny varisbis

Dividendes surtitres de partidipetion et autres tires 8 long terme

Fartdars les entreprizes =

Sarires

Todtal
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Produit Met Des Commissions

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Mote 11

PRODUIT MET DES COMMISSIONS

(Er millliaes "ELR)

Prosduits

hiat 30,06,/ 2025

Mk 31,12,/ 3034 o=t 30,06, 2024

cPé'utor_', memclas stabissements de cadt

cpé'm.or:p memcla disntsie

l:pé‘utor_'p sur tires

cpé'm.or:p o= crecit beil =t assmilees

l:pé‘utor_'p o location simple

Opérations te change et sur instruments finanders

Engazement de financement: of de sarantie

Prestations de SEnvices et autres

Totsl
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Charges Generales D'exploitation

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Mote 12

1 - CHARGES GEMERALES D'EXPLOITATION

(Er miliaes SELR)

30,06/ 7025

31123024

30/D6/2024

Frais de personned [1]

Salmines et traitements

Charges socisles et fiscales sur rémunérations

Aurtres

Autres frais sdministratits [2327) [6.288) [2.554)
Impcts ot taxes [3a3] [0} [332)
Senvices exbarieus [2) [z384] (5.3 (2342
AuRres

[2527) (5223 [z.e34)

[4) 55 5CF m'emioicie oas g personnel salads st o'y BUCUN enEaz=menk de retraibe ni e charges sociales

[2] Las services extiriewrs factures par e groups au 50/06/2023 5"&vent & 2 362 K euros contre 1 B68 K eurce s 30/06/2024.
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Impots Sur Les Benefices

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Note 13

1- IMPOTS SUR LES BENEFICES

|Em il TELR) 30,06/ 25 31/12/2024 20/D6/2024
Charge fiscaie courante 33z 7,621 4,119
Charge fiscile différ=e

Totai 3532 TEH 4,129

2 - VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES

(Er milars "ELR)

Wentilation resuftats

Incidence impat surbes socetss

Retraftements
Impdts brut [1)

Bwoir fecal medit
drimpdt

Impst net imputs

Resultat aprs impot

L~ T m b mormal

[z=2) 3,80

3,802

10,320

2- Temes kU FEQUT DU NOM Eaeeisie

I RESULTAT BRUT rEXFLONTATION |1+ 2}

13,9239

[232) 3,409

10520

3- T ks mormal

8- Tes mu bBUW FEQUT DU NOM Eaeeisie

II. COUT DU FSOUE |3 £ 4)

Il RESULTAT DEXFLONTATION |1 + 1)

13,9239

[232) 3,409

10520

3~ Te b mormal

- Tiel m bLH FEQUT DU NOM Eaeeisie

IV, /- GAINS QU PERTES SUR ACTIFS IMBMOEILISES (5 + 6]

V. RESULTAT COURANT AVANT IMPOT [l + 1)

13,9239

[232) 3,409

Wl. RESULTAT EXCEFTRINMEL

DOTATION METTES AL PROVISIONS FEGLEMENTEES

IMPOT COURANT

3,409

IMPOT DIFFERE

(CREDHT DFIMPOT COMPTABILISE

CONTRIBLTIONS

AUTRES [ précizer]

FESULTAT NET

13,523

[232) 3z

4] Sizres : 'impdt est signe en + pour une dette £t &n - DOUr LNe Creance
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ENGAGEMENTS FINANCIERS,
AUTRES INFORMATIONS
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NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

3.5. ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

Operations En Devises

Note 15

OPERATIONS EN DEVISES

|'_r|'. miliars :l"'_'n'..'ﬁ‘l| 3006 /M5 31f12/3024
Devis Actif conbreveieur €  Passif contrewaleur € Devises Brecevor  Devises®lhmer Al confreveleur € Pessif contrevelewr € Devises & recevor  Devises B furer
EUR 12 £35.340 i1re3szan 12,649,657 13.543,657
usD = 1 3 3
EEF
wy
Aurres
Total 12 £39.34% 12,639,245 o 5 12545, 702 17 545,702

La position de change bilancielie induite des montages smprunts coligataines en USD et prits EUR est parfitement couverte per ks position de change

pfrn':u'iqu:u:s “Cross oumency intenest rate sama™

Fosition de £ an resultst - -
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Engagements Sur Instruments Financiers A Terme

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Mote 16

1 - ENGAGEMEMTS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME

Opérations & pestion

1En moiliers o ELW) .

Dpératiess de
CoUVEUTE

Juste valeuar 30,06/ D025

3113038

Ja0y06, PO TS

Opdrations lermes

300,500

300,000

Opérations sur marchis ongamisis of axsmilis :

CONERTS & DEma O Taus O innded

contrats & terme de change

autres contrats & terma

Operations sur marchids oe gre & gri

300,000

300, 200

300,000

SWAPS OF LAl O inCirat

300,000

300,000

300,000

300,000

swaps financers de devises

FRA

autres

Opdrations conditicnnelles

options de taus dinbdedt

option de changs

Do sur amions of indices

AUTrES oplions

Tatal

300,000

300,000

300,000

2 - VENTILATIOMN DES INSTRUMENTS FINANCIERS SELOMN LEUR DUREE RESIDUELLE

[En miliers dELR)

Msing d'1 an delds ans

Plus dit 5 afd

Total

Swapd di tano d bl Eurg

150,000

150,000

300,000

Swaps di tano dinbirdes deniss LSD contrevaleur sung

Total

150,000

158,000

300,000
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Emplois Et Ressources Ventiles Selon La Duree Restant A Courir

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Mote 17

EMPLOI5 ET RESSOURCES VENTILES SELON LA DUREE RESTANT A COURIR

Diinda restast & courir au 30/06/205

[En miliers TELR) 3 i

3 iz & 1 2@

145 a8

Tatal

EMFLOE

Criances oo s dtablissomants g crddit ot sasimilis 1a0, 154

&,750,000

4,400,000

12 551 164

Opérations avec |a dianhik

Obligations & autees tires & mvenuy fise

Titres dis TransaCtion

Titres dis pd acisrsnt

Thres diesestisamant

Actions of aubres tires & mvenu varable

Titres dis TransaCtion

Titres dis pd acisrsnt

Titress diesesticamant

RESSOMUIRCES

Dettis armvers bis Stabissements S orddit ot sssimilis

Opérations avec |a dianhik

Dettes reprisentias par wn titre 1,047,041

&, 750,000

4,400,000

12,197,041
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Identite De La Societe Consolidante

Mote 18

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Les comiptes annuet: o ia SA SOCETE GENERALE SCF 50Nt incius 5&ion & méthods de Fintigmation sicbale cans ke primétre de consolisstion de |
58 SOCIETE GENERALE - 23 boulsvard Haussmann T30S FARS

En -:nnséqﬂoe. |8 sodEts w5t :nempmée o= I'\u:iﬁrm'nnu'énu'r OEs COMIDNES Corsolidss mins U'un rAEDOrt ce mestion consolige.
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Integration Fiscale

Mote 19

INTEGRATION FISCALE

La Sociébe SOCIETE GEMERALE SCF est inkisres fiscalement dans | groune SOCIETE GENERALE depuis le 0L/04,/2003.
SN resustat fisoal ayank s2r de base ce cikol B Fimpdt est be suvant ©

Eerefios & court terme de 13636 TIEL

Bénéfice & long barme e £

Du fait de ITrtésruﬁnﬂ fiscale, une dette de 3 921 552 £ erwers ks sodets mere = £bE mmp:u:ilis:‘.: £n compte courank 55 21 bilan par contreperti= au compte de rsubtat du poste impit sur s bEnafices.

SOCIETE
GENERALE 59



SG SCF RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL 2025

Informations Concernant Les Entreprises Liees

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Mote 20

INFORMATIONS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES

L= présent Stat concerns las entreprizes s, est-a-gine colbes susoepticles o Btre inciusas par imégreion glocale dans un méms ensemble consolioatis £t las enteprisas avec lesqualies | existe un lisn ge

i - T
participetion [sociftés détenues entre 10 #2 30 %)

{Er miliars o EUR] 30/06/2025 Part entreprises lides
Postes de Factif 12,539,275 12,538,451
(Creances s |as StabizzameEnts oe Teoit ot Assimies 12,551 164 12 951 154
Opérations aver Ia ciientsie
Obligations et BUtres titres 2 nevenu fine
Actions et autres titres B revenu varisbie
Farticpetions et auines titnes detenus 2 lng terme
Faris dans les enineprizes fizes
Credit-cail et location avec ontion Techat
Locstion simple
Immobiliszkions
Zaufires actifs o comptes de rezuianization BE.052 E7317
Postes du passif 12 535,245 11,821 508
Dettes erwes las stabisserments de cracit et assimils
Opérations aver Ia ciientsie
Dettas représantées par un titre 12,157,040 1146505
Autres passifs et compbes de rasulansstion 55,215 13248
Fronisions et susventions
Dettes subaronnéss
Capitaus propres 332,572 332,572
Résultat de Mexerdioe 10,407 10,207
Postes du hors bilan
Engsgemints de financerment

ENgZAREMENS £ favEwr oEtanl sTament de cridit

EngpgEments en faveur de la dhenbsie

EngApEmaS racus o Embimament de oasit

Engagemenis rapus de ks disnksiz
Engagements de garantis

EngageEments en faveur d'stadlszement de credit

EngagEments en faveur de la dienbée

Engagements repus detablizement de madit

Engagemenis rapus de ks disnksiz
Engagements sur tines
Opérations en devises
EngaprEmants sur instruments finanders & tame 300,000 300,000
Auires ergEsements 17,048,533 17048833
Engagements couteLx
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Postes du compte de résultat

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Intarists =t produits sssi miles

204,413

204,413

R oes titres & neven varisoie

Froduits de comimissions

Interits =t c'urs\esn:;r'ilée.

:131.!51:

:1?!,I:ﬂB:

Charges de commissions

Sunres charges daxpioitation Dancaines

111

1)

Surtres frais administratits

{z533)

[23s8)
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Honoraires Des Commissaires Aux Comptes

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Note 21

HOMNORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les homorsires HT de la letire de sission & s COMIMISSaines aus comges, au Tive de Feserdce 317122005, sbkvent 3 @

EPRAG S A - 35 B0NLO0 L

Pricewaterhouseloogd s Audt ) 360000 T
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Ventilation Des Produoits Bancaires

NIVEAU DE CONFIDENTIALITE

Mote 22

WVENTILATION DES PRODUITS BANCAIRES

(Er miliiaes SELR) Produits Franoz

31122004

30,/06,/2024

Inkerits et produits assmiles 2m.413

4,413

502,373

283995

Froduits sur npe'r-:tc-'u e crecit bail et assimilees

Froduits sur upe'ntw e location simpie

Feverns des tibres & neveny varisbie

Froduts de commissons

Gains de chanze 1

i

AURTES produits O Eoitytion bancire

Total 20412

20,412

502373

283,959
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Note 23

& miiiars oaures|

30/06/2025

31/12/2024

ACTIVITES DEXFLOMATION

Feasuitat de ensrcice

Festraitemeents cu rasuitat, liss s npérutor:, deipinitation

Datatians nettes aux céprédations; cientsie et ablisemerts dx oRdt
Datatians nettes aux céprédationstitres ce piscement

Datatians nettes aux provisions et

Gains reets sur la cession dimmobilisations

AURTES MOUVETIENT SATE CECNSsATeNE de frEsoneris

Fiun de trasnraria sur omsts U stabfssements de cracit et & ks dismsie
Fius e trisorsris sur Sitres de placement

Fiuoe e tricoraria sur fitres dinvastisament

Flui sur sutres actifs

Erod s dethas stanizsamants da cadit ot cisnisie

Emissions nettes demprunts

P 5Ur BukTes pessifs

1533

-]

f4350)

455 130

[227)

Tresorerie natte utiizes par les acihites dexplotation

a7

Si7e

ACTIVITES DINVESTISSEMENT

Fiuod iz & bm pmssion e

- Actits firanders

- Immobilisetions corponelies et inmorporelies
Décizaments pour Facquisition o :

- Atits finanders

Tresorerie nette utiises par les actiites dinvestizsement

ACTIVITES DE FINARCEMENT

Fiue = trécorerie due & amiszion Jacions
Dividendes wersts

AUTES

|ammg]

|52z 283)

Tresorerie natte due sux activites de financement

18 55¢)

525853

TOTAL ACTIVITES

4653

& 845)

WARIATION D LA TRESORERIE NETTE

4653

(2 845)

Trasorerie & fouverturs
Trasorerie & la cigture

et

Cizse et banques centraies

l:pémicn: # e mvec e abizzaments de creit

98

1431

b L

L4

12704
5260

[z 841

S0

TOTAL

14518

S50

Le Sabiean dex fux 2o Sremorere analyae évolution S o de toreris provenent cen scivibian d mplcltian, den sctivitsa O irvexthas ment ot des activiiss 2e fnencsmient snts dew soerdoss Snancien.

Lan sctiiin 2 francemert mprémnient bl Dmprunts Ob gebsirea.

La TFT wibtd étabil corsbarmramant sux righen sl kcabien s riglmant B1-21 du Comib s s réglemantation

bacals wpiicsbls wn dtsslmermant de créd®, sral ou i princioes cometsblen pndrslemert sdmi dam  profemion bncs s frangehis,
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4. RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR
L'INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE

SOCIETE GENERALE SCF

Rapport des commissaires aux comptes
sur I'information financiére semestrielle

(Période du 1= janvier 2025 au 30 juin 2025)

PricewaterhouseCoopers Audit KPMG‘ S.A
63, rue de Villiers Nicolas DE LUZE
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex Tour EQHO
2 Avenue Gambetta
CS 60055

92066 Paris La Défense Cedex

Rapport des commissaires aux comptes
sur l'information financiére semestrielle
(Période du 1*" janvier 2025 au 30 juin 2025)

Aux Actionnaires
SOCIETE GENERALE SCF
17 Cours Valmy

92800 PUTEAUX

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ['assemblée générale, et en application de |'article L. 451-
1-2 lll du code monétaire et financier, nous avons procédé a:

- l'examen limité des comptes semestriels de la société SOCIETE GENERALE SCF, relatifs a la période du 1¢"
janvier 2025 au 30 juin 2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels ont été établis sous la responsabilité du conseil d'administration. Il nous appartient,
sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

| - Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
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Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en charge des
aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins
étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assurance modérée, moins élevée
que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre
en cause, au regard des regles et principes comptables frangais, la régularité et la sincérité des comptes
semestriels et |'image fidele qu'ils donnent du patrimoine de la société et de la situation financiére a la fin du
semestre ainsi que du résultat du semestre écoulé de la société.

Il - Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité
commentant les comptes semestriels sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels

Fait a Neuilly-sur-Seine et Paris La Défense, le 26 septembre 2025
Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit KPMG SA

v o bardy Erw Bliva 9 tedas Do (urr

Amel HARDY-BEN BDIRA  Nicolas DE LUZE
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5. LISTE DES OBLIGATIONS FONCIERES EN VIE AU 30 JUIN 2025

ISIN
FR0011519933
FR0012697886
FR0012697894
FR0012697928
FR0012697944
FR0012697951
FR0012697969
FR0012697977
FR0012697985
FR0013184231
FR0013287299
FR0013310240
FR0013345048
FR0013398831
FR0013434321
FR0013455573
FR0013481207
FR0013507084
FR0013507092
FR0014000A59
FR0014001QL5
FR0014002EF1
FR00140045Q2
FR0014005DU5
FR00140067I3
FR0014006U12
FR0014008066
FR0014009592
FR001400A2T9
FR001400A2U7
FR001400AKQ4
FR001400AKSO
FR001400AKT8
FR001400DHZ5
FR001400FZ73
FR001400FZ81
FR001400HV26
FR001400JHR9
FR001400JHS7
FR001400M6X8
FR001400NJ99
FR001400NJB1
FR001400UB80
FR001400UB98
FR001400XUJO
FR0014010658
FR0014010666
TOTAL

Série
30
35
36
39
41
42
43
44
45
53
65
73
74
85
93
95
97
99
100
103
104
105
106
108
109
110
111
112
114
113
115
116
117
118
119
120
123
124
125
126
128
127
130
129
131
133
132

Devise
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Encours
90000000,00
500000 000,00
500000 000,00
500000 000,00
500000 000,00
500000 000,00
500000 000,00
910000 000,00
500000 000,00
1500000 000,00
1000000 000,00
750000 000,00
750000 000,00
1000000 000,00
1000000 000,00
500000 000,00
1000000 000,00
250000 000,00
750000 000,00
1000000 000,00
750000 000,00
1000000 000,00
500000 000,00
750000 000,00
750000 000,00
1500000 000,00
1250000 000,00
100000 000,00
1250000 000,00
1750000 000,00
1500000 000,00
1500000 000,00
3500000000,00
1500000 000,00
750000 000,00
1500000 000,00
1000000 000,00
1250000 000,00
1250000 000,00
1000000 000,00
1000000 000,00
1250000 000,00
1000000 000,00
1000000 000,00
750000 000,00
1250000 000,00
500000 000,00
45100000 000

Date d'émission
19/06/13
06/05/15
06/05/15
06/05/15
06/05/15
06/05/15
06/05/15
06/05/15
06/05/15
24/06/16
18/10/17
19/01/18
28/06/18
29/01/19
18/07/19
28/10/19
11/02/20
16/04/20
16/04/20
27/10/20
05/02/21
15/03/21
23/06/21
14/09/21
29/10/21
02/12/21
02/02/22
21/04/22
05/05/22
05/05/22
27/05/22
27/05/22
27/05/22
28/10/22
24/02/23
24/02/23
11/05/23
31/07/23
31/07/23
27/11/23
01/02/24
01/02/24
29/11/24
29/11/24
06/03/25
06/06/25
06/06/25

Date de maturité
19/06/28
27/02/29
27/02/29
28/07/25
26/08/26
27/09/27
27/09/27
26/10/28
26/10/28
24/06/31
18/10/27
19/01/28
28/01/26
29/01/27
18/07/29
28/10/30
11/02/30
16/04/29
16/04/30
24/06/31
05/02/31
15/03/36
23/06/35
14/09/33
29/10/29
02/12/26
02/02/29
21/04/37
05/05/34
05/05/28
27/05/30
27/05/31
27/05/32
28/10/25
24/02/26
24/02/32
11/05/33
31/07/26
31/07/30
27/11/33
01/02/36
01/02/27
29/11/35
29/11/34
06/03/34
06/06/35
06/06/33

Date de maturité étendue
19/06/29
27/02/30
27/02/30
28/07/26
26/08/27
27/09/28
27/09/28
26/10/29
26/10/29
24/06/32
18/10/28
19/01/29
28/01/27
29/01/28
18/07/30
28/10/31
11/02/31
16/04/30
16/04/31
24/06/32
05/02/32
15/03/37
23/06/36
14/09/34
29/10/30
02/12/27
02/02/30
21/04/38
05/05/35
05/05/29
27/05/31
27/05/32
27/05/33
28/10/26
24/02/27
24/02/33
11/05/34
31/07/27
31/07/31
27/11/34
01/02/37
01/02/28
29/11/36
29/11/35
06/03/35
06/06/36
06/06/34

Typedetauxd'intérét
Variable
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe
Fixe

Fixe

Taux

EIBEUR3M +0,48%

0,590%
0,590%
0,360%
0,430%
0,500%
0,500%
0,570%
0,570%
1,150%
0,750%
0,750%
0,500%
0,750%
0,125%
0,360%
0,010%
0,370%
0,460%
0,000%
0,010%
0,570%
0,650%
0,360%
0,010%
0,010%
0,125%
1,603%
1,750%
1,375%
1,620%
1,700%
1,980%
3,000%
3,125%
3,125%
3,500%
3,625%
3,375%
3,672%
3,125%
3,000%
3,112%
3,068%
3,000%
3,218%
3,048%

Le régime juridique de ces obligations reléve du droit francais, excepté pour I’émission non listée qui reléve du droit

allemand.

Il appartient aux porteurs d’OF de déterminer [’éligibilité de ces obligations a leur ratio LCR selon les criteres définis
dans le Réglement Délégué (UE) 2015/61 relatif au LCR du 10 octobre 2014.
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6. GLOSSAIRE DES PRINCIPAUX TERMES TECHNIQUES UTILISES

Tableau des acronymes

Acronyme Définition

CRD IV Capital Requirement Directive IV
CRR Capital Requirement Regulation
LCR Liquidity Coverage Ratio

OF Obligation Fonciére

SCF Société de Crédit Foncier
Glossaire

Collatéral : actif transférable ou garantie apportée, servant de slireté au remboursement d’un prét dans le cas ot le
bénéficiaire de ce dernier ne pourrait pas satisfaire a ses obligations de paiement.

Covered Bond : Obligation garantie par du Collatéral bénéficiant d’un privilége légal destiné a garantir le
remboursement des titres souscrits par les porteurs.

Cover Pool : Portefeuille d’actifs éligibles destiné a couvrir le risque de crédit pris par les porteurs d’OF.

CRD IV/CRR : la directive 2013/36/UE (CRD IV) et le réglement (UE) no 575/2013 (CRR), tel que modifié régulierement.
Emission retained : émission souscrite par SOCIETE GENERALE.

Label « obligation garantie européenne de qualité supérieure » (ou « premium ») : label réservé aux obligations
garanties respectant les exigences établies dans les dispositions du droit national transposant la directive et celles
de larticle 129 du CRR. Les obligations bénéficiant du label bénéficient d’un traitement prudentiel plus favorable
pour les établissements bancaires investisseurs, avec une pondération préférentielle de 10% contre 20% pour les

obligations garanties ne bénéficiant pas du label.

Notation : évaluation, par une agence de notation financiére (Moody’s concernant Société Générale SCF), du risque
de solvabilité financiére d’un émetteur ou d’une opération donnée (Covered Bonds).

Obligation Fonciére (OF) : Obligation émise par des sociétés de crédit foncier et bénéficiant du privilége défini a
l’article L.513-11 du Code monétaire et financier afin de financer des opérations mentionnées aux articles L.513-3 a

L.513-7 du Code monétaire et financier.

Obligation : une obligation est une fraction d’'un emprunt, émis sous la forme d’un titre, qui est négociable et qui,
dans une méme émission, confére les mémes droits de créance sur I’émetteur pour une méme valeur nominale.

Obligation « hard bullet » : Obligation dont la maturité ne peut pas étre étendue ni anticipée.

Obligation « soft bullet » : Obligation dont la maturité initiale peut étre étendue dans des conditions
contractuellement définies par les termes et conditions de ’émission considérée.
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Ratio de couverture : ratio réglementaire défini a l'article L513-12 du Code monétaire et financier Il correspond au
rapport du total des éléments d’actifs remis en pleine propriété a titre de garantie, le cas échéant apres pondération,
y compris les valeurs de remplacement, sur le total des ressources bénéficiant du privilege défini a ’article L513-11
du Code monétaire et financier (ressources dites privilégiées).

Ratio LCR (Liquidity Coverage Ratio) : ce ratio vise a favoriser la résilience a court terme du profil de risque de
liquidité d’'une banque Le LCR oblige les établissements de crédit a détenir un stock d’actifs sans risque, liquidable
facilement sur les marchés, pour faire face aux paiements des flux sortants nets des flux entrants pendant trente jours
de crise, sans soutien des banques centrales (Source : texte balois de décembre 2010).

Ratio NSFR (Net Stable Funding Ratio) : ce ratio vise a promouvoir la résilience a plus long terme en instaurant des
incitations supplémentaires a l'intention des banques, afin qu’elles financent leurs activités au moyen de sources
structurellement plus stables. Ce ratio structurel de liquidité a long terme sur une période d’un an, a été congu pour
fournir une structure viable des échéances des actifs et passifs. (Source : texte balois de décembre 2010).

Risque de crédit : risque de pertes résultant de l'incapacité des clients de I’établissement de crédit, d’émetteurs ou
d’autres contreparties a faire face a leurs engagements financiers.

Risque de liquidité : risque de ne pas pouvoir faire face a ses flux de trésorerie sortants ou a ses besoins de collatéral
dans le cadre des appels de marge au moment ou ils sont dus et a un co(it raisonnable.

Risque opérationnel (y compris le risque comptable et environnemental) : risque de pertes ou de sanctions
notamment du fait de défaillances des procédures et systemes internes, d’erreurs humaines ou d’événements
extérieurs.

Risque structurel de taux d’intérét et de change : risques de pertes ou de dépréciations sur les actifs du Groupe en
cas de variation sur les taux d’intérét et de change Les risques structurels de taux d’intérét et de change sont liés aux
activités commerciales et aux opérations de gestion propre.

Risque de transformation : apparait dés lors que des actifs sont financés par des ressources dont la maturité est
différente On parle de transformation quand les actifs ont une maturité plus longue que les passifs et
d’antitransformation des lors que des actifs sont financés par des ressources dont la maturité est plus longue.

Taux de surdimensionnement : est calculé comme le rapport de [’encours des actifs apportés a titre de garantie sur
’encours d’Obligations Foncieres. Il permet de couvrir le risque de crédit pris par les investisseurs d’OF.
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7. ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER
SEMESTRIEL

e Responsable du rapport financier semestriel

M. Arnaud MEZRAHI

Directeur Général Délégué de Société Générale SCF

e Attestation du responsable

Jatteste, a ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes comptables applicables et
donnent une image fidele et honnéte des éléments d’actif et de passif, de la situation financiére et des profits ou
pertes de la société et que le rapport semestriel d’activité figurant en page 8 présente un tableau fidele de [’évolution
et des résultats et de la situation financiere de la société et qu’il décrit les principaux risques et incertitudes auxquels
elle est confrontée.

Puteaux, le 30 septembre 2025

Le Directeur Général Délégué

M. Arnaud MEZRAHI
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