SOCIETE
GENERALE

30.06.2023 ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

(Comptes non audités)



SOMMAIRE DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

1. ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ..ottt ittt ettt ettt e et e 2 st e o1 h e 4ok e e o2k e e oo he e e e bt e s et e e et e e s e e e nnn e e e nnneeeennrees 1
BILAN CONSOLIDE = ACTIF ...ttt e e h e s s b e e s b b e e s s b b e e s s b b e e e e b e e e s bb e e e s b e e e e b e e s s b b e e s b b e e s sanae s 1
BILAN CONSOLIDE = PASSIF ...ttt b e b b e b b e e s e b e e e s b e e e s b e e s s b e e s s b b e e s sbb e e saba s 2
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE ..ottt e s bbb s n e san e nee s 3
ETAT DU RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES ..................... 4
EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES ...ttt ettt sh et e e st e e e s et e e e e e sabn e e e sbne e e snnees 5
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE .......coiiiiiii i s bbb bbb e b e e s an e bn e 6
2. NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ...ttt ettt 7
NOTE1-PRI NCI PALES REGLES DO6EVALUATI ON ET DE PRESENTATIL.QN..DE/S COMPTES

NOTE 3 - INSTRUMENTS FINANCIERS ... bbb e s b e s saa e ba e anes 35
NOTE 3.1 - ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT .....ooociiiiiiiiiiiiici i 35
NOTE 3.2 - INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES .......c.oiiiiiiiii s 38
NOTE 3.3 - ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR CAPITAUX PROPRES .41
NOTE 3.4 - JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS EVALUES EN JUSTE VALEUR ..o 43
NOTE 3.5 - PRETS, CREANCES ET TITRES AU COUT AMORTI .....cciiiiiiiiiiiii i 52
LN (O I T D I = N 56
NOTE3.7-PRODUI TS ET CHARGES..DO...NT.ERET.S... ...58
NOTE 3.8 - DEPRECIATIONS ET PROVISIONS .......oiiiiiiiiii it s 59
NOTE 3.9 - JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS EVALUES AU COUT AMORTI.....ccccooiiiiiiiiiiiiccin s 74

NOTE 4 - AUTRES ACTIVITES ... .o bbb e s b e e s bbb e e s b b e e b e e e s sbe e s s ba e s bnes 76
NOTE 4.1 - PRODUITS ET CHARGES DE COMMISSIONS........oiiiiiiiiiiii s 76
NOTE 4.2 - PRODUITS ET CHARGES DES AUTRES ACTIVITES ... ..ottt i
NOTE4.3-ACTI VI TES DO ASSURANCE s 78
NOTE 4.4 - AUTRES ACTIFS ET AUTRES PASSIFS ... .o 97

NOTE5-AUTRESCHARGES GENERALES DO EXPLOLTATLON e 98
NOTE 5.1 - CHARGES ET AVANTAGES DU PERSONNEL......coiiiiiiiiie ettt e 98
NOTE 5.2 - AUTRES FRAIS ADMINISTRATIES ... e e 101

NOTE 6 - IMPOTS SUR LES BENEFICES ...ttt ettt e e st et e e et e e e nae e e e ne e e s e e e anneeeas 102

NOTE 7 - CAPITAUX PROPRES ... bbb bbb a s e s s baa e 106
NOTE 7.1 - ACTIONS PROPRES ET INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES EMIS.........ccccoiiiiiiiiiiice 106
NOTE 7.2 - RESULTAT PAR ACTION ET DIVIDENDES .........otiiiiiiiiiie ittt sttt n e e e e e e 108

NOTE 8 - AUTRES INFORMATIONS ... b bbb e e s b b e sba e e b e e s be e s s bee e 109
NOTE 8.1 - INFORMATION SECTORIELLE........ocoiiiiiii i 109
NOTE 8.2 - PROVISIONS ...ttt ettt sttt e e et e e s he et oot e e e aae e e e s b e e e s s e e e eas e e e e b b e e e sate e e e nmee e e e reeeenreeesnneeeas 112
NOTE 8.3 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES ..........ccciiiiiiii e 112

NOTE 9 - INFORMATION SUR LES RISQUES ET LITIGES .......cooiiiiiiiiii e 114

NOTE 10 - GESTION DES RISQUES ASSOCIES AUX INSTRUMENTS FINANCIERS 121

NOTE10.1-REFORME DES TAUX D6l NTERET..DE..REEFERENCE. . .....cccoiiiiiiinnnn. 121
NOTE 10.2 - EXPOSITION DU PORTEFEUILLE DE CREDIT ......ciiiiiiiiii e 124



1. ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Les montants de | 0an n@entfigsiarn «dRm)a laBtit®de ta premiései applation
de maniérerétrospectved e | a norme | FRS 17 ¢ Contrats dob6assuranc
financiers » par les filiales du secteur de assurance (cf. Note 1).

BILAN CONSOLIDE - ACTIF

30.06.2023  31.12.2022 R 01.01.2022 R

(En M EUR)

Caisse et banques centrales 215 376 207 013 179 969
Actifs financiers a la juste valeur par résultat Notes 3'; 2421 496 362 427 151 446 717
Instruments dérivés de couverture Notes 3'233:[ 31126 32971 13592
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres Notes 3'3331[ 90 556 92 960 112 695
Titres au colt amorti Notes 3'3 g:g 27 595 26 143 24 149
Z;gfnﬁégszgfi ;rlfwrolret? établissements de crédit et Notes 3.3 gg 83 269 68 171 57 204
Préts et créances sur la clientéle au colt amorti Notes 3'3 gg 490 421 506 635 497 233
E&e)l(rt de réévaluation des portefeuilles couverts en Note 3.2 (1 925) (2 262) 131
Actifs des contrats d'assurance et de réassurance Note 4.3 616 353 380
Actifs d'impéts Note 6 4 385 4484 4747
Autres actifs Note 4.4 73792 82 315 90 045
Actifs non courants destinés a étre cédés Note 2.3 3590 1081 27
el?glrjtii\cl:;pl):rt]iggs dans les entreprises mises en 209 146 95
Immobilisations corporelles et incorporelles Note 8.3 57 535 33958 32848
Ecarts d'acquisition Note 2.2 5523 3781 3741
Total 1578 430 1 484 900 1463573




BILAN CONSOLIDE - PASSIF

1
(En M EUR) 30.06.2023 31.12.2022 R 01.01.2022 R @
Banques centrales 9 468 8 361 5152
Passifs financiers a la juste valeur par résultat N30t2e2t33.14 380 821 304 175 311703
Instruments dérivés de couverture Notes 3'23(3; 44 156 46 164 10 425
Dettes représentées par un titre Notes 3'6369t 151 320 133176 135 324
Det.tes. envers les établissements de crédit et Notes 3.6 et 119 923 133011 139 177
assimilés 3.9
L Notes 3.6 et

Dettes envers la clientéle 39 546 655 530 764 509 133
tEacije)l(rt de réévaluation des portefeuilles couverts en Note 3.2 (8 367) (9 659) 2832
Passifs d'impots Note 6 2 356 1645 1573
Autres passifs Note 4.4 93 421 107 315 105 973
Dfettfes liées aux actifs non courants destinés a étre Note 2.3 2912 220 1
cédés
Passifs des contrats d'assurance et de réassurance Note 4.3 138 746 135 875 150 562
Provisions Note 8.2 4577 4579 4 850
Dettes subordonnées Note 3.9 15 158 15948 15 959
Total dettes 1 500 446 1411574 1 392 664
Capitaux propres
Capitaux propres part du Groupe

Actions ordinaires et réserves liées Note 7.1 21 267 21 248 21913

Autres instruments de capitaux propres 10 136 9136 7534

Réserves consolidées 34 485 34 479 30 843

Résultat de I'exercice 1768 1825 5641

Sous-total 67 656 66 688 65 931

Gan_ws et pertes comptabilisés directement en 351 282 (833)

capitaux propres

Sous-total capitaux propres part du Groupe 68 007 66 970 65 098
Participations ne donnant pas le contrdle 9977 6 356 5811
Total capitaux propres 77984 73 326 70 909
Total 1578 430 1484 900 1463573

(1) Les soldes au ler janvier 2022 sont présentés avant affectation du résultat et des gains et pertes comptabilisés

directement en capitaux propres.



COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

ler semestre

2022 R

ler semestre

(En M EUR) 2023 2022 R
Intéréts et produits assimilés Note 3.7 26 310 30738 13 465
Intéréts et charges assimilées Note 3.7 (20 621) (17 897) (7 206)
Commissions (produits) Note 4.1 4 864 9400 4683
Commissions (charges) Note 4.1 (2 216) (4 183) (2 086)
Résultat net des opérations financiéres 5831 866 (2024)
E‘(}Etstgea\i/r;sle%li Ez:tfgsﬂﬁ; sur instruments financiers a 50911 1044 (1 983)
DOt e o peries s des metument anciers & as2 e
décomptabiisation dinstruments au ot amort (19) (29) (12)
Produit des contrats d'assurance émis Note 4.3 1682 3104 1616
Charges des services d'assurance Note 4.3 (859) (1 606) (806)
Sé?g#lijts et charges des contrats de réassurance Note 4.3 ®) (19) (25)
Z'Z)sdslfji:zr?cuecgrizges nets financiers des contrats Note 4.3 (3 679) 4030 5 364
Ilf’érgg:lijtrsa r?gecgztrgsjsnets financiers des contrats de Note 4.3 3 a5 )
ICaOC?It\/?tlé z‘saqsusirda?](c:;édit des actifs financiers liés a Note 3.8 3 1 1)
Produits des autres activités Note 4.2 7 936 13301 6 634
Charges des autres activités Note 4.2 (6 291) (10 625) (5 670)
Produit net bancaire 12 958 27 155 13944
Autres charges générales d'exploitation Note 5 (8 668) (16 425) (8 686)
B o et st ety latonsdes @0 s o
Résultat brut d'exploitation 3460 9161 4 488
Co(t du risque de crédit Note 3.8 (348) (1647) (778)
Résultat d'exploitation 3112 7514 3710
Quote-part du_ résult:_;\t net de,s e_ntreprises associées et 12 15 4
des coentreprises mises en équivalence
Gains ou pertes nets sur autres actifs (98) (3 290) (3 290)
Résultat avant impots 3026 4239 424
Imp6ts sur les bénéfices Note 6 (753) (1 483) (660)
Résultat net de I'ensemble consolidé 2273 2 756 (236)
Participations ne donnant pas le contr6le 505 931 454
Résultat net part du Groupe 1768 1825 (690)
Résultat par action Note 7.2 1,73 1,50 (1,17)
Résultat dilué par action Note 7.2 1,73 1,50 1,17)




ETAT DU RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES
COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES

ler semestre ler semestre

secteur
semestre

(En M EUR) 2023 2022 R 2022 R
Résultat net de I'ensemble consolidé 2273 2756 (236)
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
; . - . 4 578 1 366
et qui seront reclassés ultérieurement en résultat
Ecarts de conversion (148) 1820 2418
Ecarts de réévaluation de la période (221) 1278 1876
Reclassement en résultat 73 542 542
Reevalu;’:glon des instruments de dettes a la juste valeur par capitaux 418 (10 849) (8 175)
propres
Ecarts de réévaluation de la période 338 (11 029) (8 231)
Reclassement en résultat 80 180 56
Réévaluation des contrats d'assurance en capitaux propres @ (238) 10 050 7 433
Réévaluation des instruments dérivés de couverture 16 (610) (474)
Ecarts de réévaluation de la période 23 (482) (397)
Reclassement en résultat (7 (128) 77)
Impéts liés (44) 167 164
Ga|n§ et pertes comptablllsgs dlrgc_tement en capl,taux propres 293 539 1021
et qui ne seront pas reclassés ultérieurement en résultat
Ecarts actuariels au titre des régimes a prestations définies 18 92 127
Rge_valyaqon <_1u risque de credllt propre des passifs financiers 278 671 1283
désignés a la juste valeur par résultat
Réévaluation des instruments de capitaux propres a la juste valeur
. 1 (26) (26)
par capitaux propres
Impots liés (74) (198) (363)
Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux 297 1117 2387
propres
Res_ultat net et gains et pertes comptabilisés directement en 2500 3873 2151
capitaux propres
Dont part du Groupe 1893 3080 1837
Dont participations ne donnant pas le controle 607 793 314
(1) Dont +258 mi I | i ons ddébeur os au titreddadesu rad pkemia |sarestred 2023
(-10 119 millionsd 6 e ua fim 2022 et-7476 mi |l I i ons dbéeur os & Ce npontandoieétre
appr®hend® en prenant en compte |l es produits et charges fin
contrats dobéassurance asd8C€)i ®s (cf Note 4. 3, tabl eau

capitaux

(2 La rubrique R®®valuati on des xpapnedconsgptersd natainmensles gana et pertesn capi t a
financiers que | e Groupe a choi si déenregistrer en
de | 6®valuation des codB8rats dbéassurance (cf. Not e



EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

Capitaux propres part du Groupe

Actions Autres Résultat de  Gains et pertes Total
ordinaires  instruments I'exercice comptabilisés Participations ne capitaux
et réserves de capitaux Réserves partdu  directement en donnant pas le propres
(En M EUR) liges propres consolidées Groupe capitaux propres Total contrdle  consolidés
Au ler janvier 2022 21913 7534 36 412 - (792) 65067 5796 70 863
Incidence de | 6applic
et de la norme IFRS9 pour les filiales du - - 212 - (181) 31 15 46
secteur ddassurance (
Au ler janvier 2022 R 21913 7534 36 624 - (973) 65098 5811 70909
Augmentation de capital, émissions /
remboursements et rémunérations des (467) - (282) - - (749) (33) (782)
instruments de capitaux propres
Elimination des titres auto-détenus 231 - (71) - - 160 - 160
Composante capitaux propres des plans dont
iy : : 58 - - - - 58 - 58
le paiement est fondé sur des actions
Distribution au ler semestre 2022
(cf. Note 7.2) - - (1371) - - (37 (574) (1 945)
Effet des variations du périmétre de : } (16) } ) (16) 34 18
consolidation
Sous-total des mouvements liés aux
relations avec les actionnaires (178) ) (1740) ) - (1918 (573) @)
Résultat du ler semestre 2022 - - - (690) - (690) 454 (236)
:j/_anatlon des gains et pertes comptabilisés : . R . 2527 2527 (140) 2387
irectement en capitaux propres
Autres variations - - 6 - - 6 - 6
Sous-total - - 6 (690) 2527 1843 314 2157
Au 30 juin 2022 R 21735 7534 34890 (690) 1554 65023 5552 70 575
Augmentation de capital, émissions /
remboursements et rémunérations des 234 1602 (308) - - 1528 - 1528
instruments de capitaux propres
Elimination des titres auto-détenus (755) - 5 - - (750) - (750)
Composante capitaux propres des plans dont
y A : 34 - - - - 34 - 34
le paiement est fondé sur des actions
Distribution au 2nd semestre 2022
(cf. Note 7.2) - - - - - - (180) @y
Effet des variations du périmétre de : ) 72 ) ) 72) 509 437
consolidation
Sous-total des mouvements liés aux
relations avec les actionnaires (487) 1602 (375) ) ) 740 329 108
Résultat du 2nd semestre 2022 - - - 2515 - 2515 477 2992
:j{anauon des galns_et pertes comptabilisés : } R } @272) @272) P @ 270)
irectement en capitaux propres
Autres variations - - (36) - - (36) (4) (40)
Sous-total - - (36) 2515 (1272) 1207 475 1682
Au 31 décembre 2022 R 21248 9136 34 479 1825 282 66970 6 356 73 326
Affectation en réserves consolidées - - 1881 (1825) (56) - - -
Au ler janvier 2023 21248 9136 36 360 - 226 66 970 6 356 73 326
Augmentation de capital, émissions /
remboursements et rémunérations des
instruments de capitaux propres (914) 1000 (348) ) ) (262) (1) &y
(cf. Note 7.1)
Elimination des titres auto-détenus
(cf. Note 7.1) 862 - (56) - - 806 - 806
Composante capitaux propres des plans dont n } R } ; 71 ; 71
le paiement est fondé sur des actions
Distribution au ler semestre 2023
(cf. Note 7.2) - - (1362) - - (1362 (434) (1 796)
Effet des variations du périmétre de
consolidation (cf. Note 7.1) ) ) (20) ) ) (20) 3533 I
Sous-total des mouvements liés aux 19 1000 (1786) ) ) (767) 3048 2081
relations avec les actionnaires
Résultat du ler semestre 2023 - - - 1768 - 1768 505 2273
Variation des gains et pertes comptabilisés : ; R ; 125 125 102 207
directement en capitaux propres
Autres variations - - (89) - - (89) (34) (123)
Sous-total - - (89) 1768 125 1804 573 2377
Au 30 juin 2023 21267 10 136 34 485 1768 351 68007 9977 77 984




TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

ler SZ%nz*ngstre 2022 R 1erzsoezn;;stre
(En M EUR)
Résultat net de I'ensemble consolidé (1) 2273 2 756 (236)
8023?;);5;1'?Jtctgzoiusxs?rr:&r;iss)sements des immobilisations corporelles et incorporelles 3020 5342 2731
Dotations nettes aux provisions et dépréciations (93) (18) 336
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence (12) (15) 4)
Variation des impdts différés 10 209 9)
Résultat net de cessions sur actifs détenus a long terme et filiales consolidées (23) (168) (206)
Autres mouvements 2760 5368 10 767

Eléments non monétaires inclus dans le résultat net avant imp6t et autres ajustements
hors résultat sur instruments financiers a la juste valeur 5 662 10718 13615
par résultat (I1)

Résultat net sur instruments financiers a la juste valeur par résultat 721 11 739 7 602
Opérations interbancaires (21 838) (11 795) (13 865)
Opérations avec la clientéle 22 066 3632 (3 386)
Opérations sur les autres actifs et passifs financiers 12 543 28 161 10 644
Opérations sur les autres actifs et passifs non financiers 778 (6 130) (7 314)
Augmentations / diminutions nettes des actifs / passifs opérationnels (lll) 14 270 25 607 (6 319)

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles

(A) = (1) + (1) + (1) 22 205 39081 7 060
Flux liés aux acquisitions et cessions d'actifs financiers et participations 1207 578 3598
Flux liés aux acquisitions et cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles (5 123) (9579) (6 480)
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (B) (3916) (9 001) (2 882)
Flux de trésorerie provenant / a destination des actionnaires (1 573) (712) (2 706)
Autres flux de trésorerie provenant des activités de financement (724) 498 2421
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) (2 297) (214) (285)
tErf’;fse;gaerisev(ellz)r)iations des taux de change sur la trésorerie et les équivalents de (2 429) 2354 2992
Flux net de la trésorerie et des équivalents de trésorerie (A) + (B) + (C) + (D) 13563 32220 6 185
Caisse et banques centrales (actif) 207 013 179 969 179 969
Banques centrales (passif) (8 361) (5 152) (5152)
Comptes et préts a vue avec les établissements de crédit (cf. Notes 3.5 et 4.3) 34 672 28 205 28 205
Comptes et emprunts & vue avec les établissements de crédit (cf. Note 3.6) (10 455) (12 373) (12 373)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a I'ouverture de I'exercice 222 869 190 649 190 649
Caisse et banques centrales (actif) 215 376 207 013 183 203
Banques centrales (passif) (9 468) (8 361) (9 868)
Comptes et préts a vue avec les établissements de crédit (cf. Notes 3.5 et 4.3) 41943 34672 37 540
Comptes et emprunts a vue avec les établissements de crédit (cf. Note 3.6) (11 421) (10 455) (14 041)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cldture de I'exercice 236 430 222 869 196 834
Variation de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 13 561 32220 6 185
(1) Dont+1958 mi |l Il i ons dbéeuros | i ®&$3784d oOmiclgluii csn st i dobne udreo sL elais@&sP | "a nl ¢
des entités LeasePlanet-1828 mi | I i ons dbéeuros | i®s “ |l a composante num®r



2. NOTES ANNEXES AUXETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

NOTE 1 - PRI NCI PALES REGLES DOEVALU
PRESENTATION DES COMPTES CONSOLIDES

1. INTRODUCTION

REFERENTIEL COMPTABLE

Les comptes consolid®s semestriels r ®& ruarug
au titre de | a situation interm®di aire au
conformité avec la norme IAS (International Accounting Standard) 34 ¢ | nf orn
inter m®di aire e. Le Gr oupe iakdyl camprislled sunctursates

| 6®t ranger) ainsi gue |l es entit®s en Fr a
ou indirecte (filiales et partenariats) ou sur lesquelles elle exerce une influence notable
(entreprises associées).

Les notes présentées en annexe aux états financiers consolidés semestriels doivent étre lues
en | iaison avec |l es comptes consolid®s audi
figurent dans | e Document dOEnr egi s thypptheses
formulées et les estimations réalisées pour la préparation de ces comptes consolidés
semestriels ont été actualisées pour tenir compte des incertitudes quant aux conséquences des
crises géopolitiques et du contexte macro-économique actuel. Par ailleurs, les activités du
Groupe ne présentant pas de caractére saisonnier ou cyclique, les résultats du premier
semestre ne sont donc pas influencés par ces facteurs.

PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS
En | 6absence de maélérentiel IFRSnle sna@ dgs atats db g/nthése utilisé

a ®t® O®tabli en coh®rence avec cel ui pr o
comptabl e, | 6Autorit® des Nor mes Compt afladu
8 avril 2022.

Les notes présentées en annexe aux états financiers consolidés semestriels portent sur les
®v®nements et transactions i mportants poul

performance financiéres du Groupe au cours du premier semestre 2023. Les informations
présentées dans les notes annexes aux états financiers consolidés se concentrent sur celles
qui revétent un caractére pertinent et matériel au regard des états financiers du Groupe, de ses
activités et des circonstances dans lesquelles celles-ci se sont réalisées au cours de la période.

MONNAIE DE PRESENTATION
La monnaie de pr®sentation des comptes con

Les montants présentés dans les états financiers et dans les notes annexes sont exprimés en
mi | | i ons dmerutrioosn csarutfraire. Les effets doi
des écarts entre les montants présentés dans les états financiers et ceux présentés dans les
notes annexes.



2. NOUVELLES NORMES APPLICABLES A COMPTER DU 1ER JANVIER 2023

Amendements a IFRS 17 etIFRS9-1 FRS 17 ¢ Contrats doéas

Amendements a IAS 1 « Information a fournir sur les méthodes comptables »

a

Amendements a IAS 8 « Définition d'une estimation comptable »

Amendements a IAS 12 « Impé6ts sur le résultat - Impéts différés relatifs a des actifs et des
passifs résultant d'une méme transaction »

I FRS 17 ¢ CONTRATS D-OAVERSRERIBENNE A IFRS 17 PUBLIES LE 25 JUIN 2020 ET
AMENDEMENTS A IFRS 17 et IFRS 9 PUBLIES LE 9 DECEMBRE 2021

Les impacts de |l a premi re application des normes | FRS
présentés dans le paragraphe 4 ci-apres.

AMENDEMENTS A I AS 1 ¢ I NFORMATI ONS A FOURNI R SUR LES METHODES

Ces amendements ont pour objectif dbéaider | es entrepris
méthodes comptables communiquées dans les notes annexes aux états i nanci er s et l Gutili
informations pour les investisseurs et les utilisateurs des états financiers.

Le Groupe prend en compte ces amendements pour la présentation de ses comptes consolidés.

AMENDEMENTS A I AS 8 ¢ DEFINITI ONAB&GEBNE ESTI MATI ON COMPT

Ces amendements visent a faciliter la distinction entre les changements de méthodes comptables et les
changements dbestimations comptabl es.

Le Groupe prend en compte ces amendements pour la présentation de ses comptes consolidés.

AMENDEMENTS A | AS 12 ¢ | MPO-TMPOBSDRFERES REEATIFS A BEB ACTIFS ET DES
PASSIFS RELEVANT DO6UNE MEME TRANSACTI ON &

Les amendements viennent pr®ciser et r®duire | e champ ¢
Il AS 12 ad oempt abiliser déimptt diff®  ® | ors de | a c¢comg
Sont ainsi exclus du p®rim tre de | 0exemption | es contr

pour lesquels les entreprises comptabilisent & la fois un actif et un passif et devront désormais comptabiliser
des impbts différés.

L'objectif de ces amendements est de r®duire | 6h®t ®rog
relatif aux contrats de location et aux obligations de démantélement.

Depuis |l a date de premi re application de |l a norme | FR
et |l es dettes | ocatives comme une transaction unique. A
de | 6imptt diffo®r®@® aetlilfe g@&n @r6® mpdmpeans f ®r ® passi f. Le
r®sultant des variations wult®rieures du droit doéutili s:
temps |l a constatation doéun i mptt ditbufl@&rc@nptesCansoliddsme nd e me n
du Groupe.



3. NORMES COMPTABLES, AMENDEMENTS ET INTERPRETATIONS QUE LE GROUPE
APPLIQUERA DANS LE FUTUR

L6l ASB a publi ® des normes et amendements qui néont
au 30 juin 2023. I'l's entreront en vigueur de mani r
du ler janvier 2024 au plus ttt ou de | eur adoption
par le Groupe au 30 juin 2023.

Le calendrierpr ®vi si onnel dodéapplication des normes | es plus

~

AAmendements & IAS 12 « Réforme fiscale internationale - Pilier 2 »

AAmendements a IFRS 16 « Contrats de locations - Obligation locative
découlant d'une cession-bail »

AMENDEMENTS A I AS 12 ¢ REFORME FI SBODELEDEIREGLERINARILIER2A L E
Publi ®s par | 61 ASB |l e 23 mai 2023.
Ces amendements introduisent une exception temporaire obligatoire a la comptabilisation des actifs et

passifs doéi mptt di ff®  ® rattach®s aux imptts sur | e
Cetteexception sbaccompagne do6 o bgqudsgeominumiguer dahd lesrconptesmat i o
consol i d®s. 1 nbest en revanche pas requis de pr ®s
consolidés intermédiaires au 30 juin 2023.

Sous r®serve de |l eur adoption parm Idée&Un idesmmeBlementr®e n n e
sb a p p raiery rétespectivement aux exercices ouverts a compter du ler janvier 2023.

Le Groupe suit | dapprobation de ces amendements et a
les impacts et se mettre en conformité avec les nouvelles exigences comptables requises par ces
amendements en |ien avec | a r®forme fiscale internat

AMENDEMENTS A I FRS 16 ¢ CONT-RQBILSI GAHI DRCATIC&AN | VE DECOULAI
CESSION-BAIL »

Publiésp ar | 16 22 AcptBmbre 2022.

Ces amendements apportent des clarifications sur I'évaluation ultérieure des transactions de cession-bail

lorsque la cession initiale du bienr ® pond aux cr i tProdugsdesddilitds Rr8inaites tirés de

contrats conclus avec des clients » pour étre comptabilisée comme une vente. Ces amendements précisent

en particulier comment évaluer ultérieurement la dette de location résultant de ces transactions de cession-

bail, constituée de paieme nt s de | oyers variables qui ne d®pendent

Léanalyse des effets de ces amendements est en cours



4. PREMI ERE APPLI CATI ON DE LA NORME I FRS 17 ¢ CONTRATS
NORME | FRS 9 ¢ | NSTRUMERARSESHII NAMCIEESRD 6ASSURANCE

La norme IFRS 17, publiée le 18 mai 2017 et modifiée par les amendements du 25 juin 2020 et du
9 décembre 2021, remplace la norme IFRS 4 «Cont r at s d» qus auterisat matanment la
comptabilisation de seloglesnméthaesséfined pas la téglementadon comptable
locale.

Le 23 novembre 2021, la Commission européenne (CE) a publié au journal officiel le Réglement (UE)

2021/2036 du 19 novembre 2021 portant adoption de la norme IFRS 17 « Contrats d'assurance ».
Cetteadopti on a ®t® assortie dbébune possibilit® pour | es
| 6exi gence ®nonc®e par |l a norme de regrouper certains <c
®valuation ; cette feéexamhée @ar ld CGenmissiop ¢uropéannesaa plas tard le

31 décembre 2027.

Depuis |l e ler janvier 2023, |l e Groupe applique | a nor me
du Groupe appliguent pour la premiére fois la norme IFRS 9 « Instruments financiersé dont | 6appli ca
par ces entités avait pu étre différée conformément aux possibilités offertes par les amendements aux

normes | FRS 17 et | FRS 4 publi®s par | 61 ASB |l e 25 juin
et 2020/2097 de la Commission européenne.

Le8septembre 2022, | 6Uni on europ®enne a adopt® | es amer
|l 61 ASB |l e 9 d®cembre 2021 permettant déam®l iorer Il 6i n
présentée lors de la premiére application concomitante des normes IFRS 9 et IFRS 17.

Les principales cons®quences de | application de | a no

r
Al do®valuation des contrats doéassur ance:leurvaleorestpisel e ment n
ajourachaque arr °t ® sur |l a base dbébune r®estimation des f | ux
exécution. Cette réestimation tient compte, notamment, des données de marché au titre des éléments
financiers et des comportements des assurés ;

A la reconnaissance de la marge : bien que | a rentabilit® des contrat s
le rythme de reconnaissance de la marge en résultat est modifié. Tout profit attendu est différé au bilan
et ®tal® en r®sultat sur | a dur ®e drario,¢conteipereciattenduee des co

est immédiatement comptabilisée en résultat dés la premiére comptabilisation des contrats déficitaires
ou lorsque les contrats deviennent ultérieurement déficitaires ; et

A la présentation du compte de résultat: les frais généraux r att achabl es ~ | 6ex®cuti
dédassurance sont d®sormais pr®sent®s en diminution du
services dbéassurance et ndaffectent donc plus | e tota
consolidé.

MODALITES DE TRANSITION ET DE PREMIERE APPLICATION

Norme IFRS 17

La premiére application de la norme IFRS 17 au ler janvier 2023 est rétrospective et les données
comparatives de | 6exercice 2022 ont ®t® retrait®es.

Les diff®rences dé®valuation des actifs et passifs dobéascs
norme IFRS 17 a la date du ler janvier 2022 sont comptabilisées directement dans les capitaux propres.

Lé6®valuation r ®t r o stpasgsifg, et naamment desalifféreats gortefewsllesade contrats
ddbassurance, peut faire | 6objet dobapnEcessarbsenssodpaser nat i v ¢
toutesdi sponi bl es. La norme permet alors doéutiliser

A soit une approche rétrospective modifiée qui doit conduire, en se fondant sur des informations
raisonnables disponibles sans colt ou effort excessif, a des évaluations qui se rapprochent le plus

possible de celles qui d®couleraient de | édapplication
A soituneapproche fond®e sur la juste valeur des portefeuli
ler janvier 2022.
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Le Groupe a appliqgu® une approche r®trospecti we|modi
®pargne et des contrats dbé®pargne retraite qui rjlepr®
de Protection-Do mmages ont f ne iagprochebrétiogpective cdrbpiléte. Pour les contrats de
Protection-Pr ®voyance une approche r®trospective compl| te
cas.
Lé®valuation des contrats dbéassurance r ®aleirter@psdesur u
| 6argent et des risques financiers relatifs aux fl u:
modal it ®s dé®valuation de certains actifs d®tenus en
incohérences comptables.
Depuis le ler janvier 2023, date de premiere application de la norme IFRS 17, le Groupe évalue a la juste
val eur l es i mmeubles de placement d®t enus par | es
ddassurance ®mi s. 1 s 0 atglétanus diahs lencadral de llaegestiod ées qohtrate [e me
dédassurance ~ participation directe.
En application de |l a norme | FRS 17, |l es charges g®n
déamorti ssement des i mmobil i ssa)tidinrse cette naeunttr ersa tftraaci hsa
des contrats sont désormaisinclusesd ans | 6 ®val uati on des cont reagasni d 6 as
|l es Charges des services dodébassurance au sein du Prod
Les filiales doassurfBineert dsysSt@®@mapei gdement dans |l es
l e montant de frais administratifs qudelles sbdafiftenc
dans | a rubrique Charges des ser vVvi ce gire.cEf eossgqueneenic e a
les frais administratifs présentés par nature dans le compte de résultat consolidés sont réduits des montants
all ou®s ° | dex®cution des contrats dbéassurance.
Par ailleurs, les entités bancaires du Groupe sont amenées a commercialiser,vi a | eur s r ®s ¢ au X
des contrats dbéassurance ®mis par l es filiales | dbas
commissions de distribution. Ces commissions couvrent les co(ts supportés par les entités bancaires pour
la commercialisaton de ces contrats, auxquels sbéajoute une ma
entre des entit®s contr!l!|] ®es par | e Groupe, | a mar ge
| 6enti t® dbédassurance est ®I iPaniaifle@rs, lesifmisamihistratifs supporfgt e s ¢
par |l es entit®s bancaires au titre de |l a distriputi
frais directement rattachables ° | 6ex®cuti onderdi@ss| con
et pr®sent®s dans | a rubrique Charges des services o0
contrats dobéassurance distribu®s par |l es entit®s |banc
Il a fois des c o #iéshansauepdistohuttic® shorpraarge ihtérre)net des autres frais
directement rattachables support®s par | 6entit® |dbas
Norme IFRS 9
La premi re application de |l a norme | FRS 9 par |l es f
rétrospective.
Par cohérence avec les modalités de transition de la norme IFRS 17, et afin de fournir une information plus
pertinente, |l e Groupe a retrait® | es donn®es compar
financiers concernés de ses fiialesd dassur ance (incluant l es instrjumen
cours de | dexercice 2022 confor m®ment " | 6amendemen
comparative concernant un actif financier comme si IFRS 9 avait été auparavant appliqué a cet actif).
Les diff®rences dé®valuation (incluant | 6®valuati on
concern®s r®sultant de | dapplication r®trospective ¢

comptabilisées directement dans les capitaux propres.
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Nouvelle présentation des états financiers

Au bil an, |l es encours comptables | i®s aux <contrats dbo
rubriqgues Autres actifs, Passifs relatifs aux contrat:
dor ®navant pr®sent ®s au s sslirancectalsréadsarancefesPassits desaomrats r at s d 6
déassurance et de r®assurance.

Les encours comptables liés aux instruments financiers et aux immeubles de placement des activités
déassurance, pr®c®demment regroup®sde’s labkcadtviift ®ba mMH alsa ul
au passif dans la rubrique Passifs relatifs aux contrats des activités d'assurance sont dorénavant présentés

au bilan dans les différentes rubriques d 6 i n st r u me n énsfondtion Weleuc dassensent et de leur

mo de dudtiénv a l

Au compte de résultat consolidé, dans le Produit net bancaire, les produits et charges relatifs aux contrats
débassurance ®mis et aux contrats de r®assurance ®taient
net des acti vi t Gsodudstickasgesrdaésornas évaldés sonformément aux dispositions
de la norme IFRS 17, sont présentés dans le Produit net bancaire en distinguant les rubriques suivantes :

Ales Produits des contrats doéassurance ®mi s
Ales Charges des services ddassurance

A les Produits et charges des contrats de réassurance détenus ;

A les Produits ou charges nets financiers des contrats d'assurance émis ; et

A les Produits ou charges nets financiers des contrats de réassurance détenus.

Les charges et produits r el ati fs aux instruments financiers des ac
regroup®s dans | e Produit net des activit®s dbéassurance
compte de r®sultat consoli d® d®di @as,” | d @weaxlcegttiioom dee:
et produits relatifs au risque de crédit qui sont présentés au sein du Produit net bancaire dans la rubrique

Co%t du risque de cr®dit des actifs financiers | i®s ° |
Par aill eur s, da plisation de lacnorme IFERS L7¢ le @r@upel adnadifié la présentation des

charges g®n®rales dobéexploitation dans | e compte de r ®s
performance du Groupe. La rubrique Aurbupeedgsormdisalasges g ®n
montants précédemment présentés dans les rubriques Frais de personnel et Autres frais administratifs,
desquel s sont d®duites | es charges g®n®rales dobéexploit
seront dorénavant présentéesdans | a rubrique Charges des services dobas
bancaire.
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IMPACTS SUR LE BILAN ET LA PERFORMANCE DU GOUPE

Les tableaux suivants r®concilient I e bila au 31 d®
desnormeslAS39 et | FRS 4 par | es filiales dbassurance, et
compte de | dapplication des normes | FRS 9 et Il FRS
3ld®cembre 2022 retrait® | asIFRE89etlERSAe | application
A B C D
Soldes au Autres Soldes
(En M EUR) 31.12.2021 Reclassements IFRS 9 reclassements reclassés
des préts et
des actifs créances
financiers au regard des préts
disponibles du modeéle et créances
a la vente de gestion non-SPPI autres
Caisse et banques centrales 179 969 - 179 969
Actifs financiers a la juste valeur par 342 714 15 879 2085 85 826 446 504
résultat
Instruments dérivés de couverture 13239 353 13592
Actifs financiers a la juste valeur par 43 450 67 632 1454 } 112536
capitaux propres
Titres au colt amorti 19371 4975 22 24 368
Préts et créances sur les établissements de
crédit et assimilés, au codt amorti 55972 1282 57204
Préts _et créances sur la clientéle, au codt 497 164 69 497 233
amorti
Ecart de réévaluation des portefeuilles
couverts en taux 131 ) 131
Placements des activités d'assurance 178 898 (88 486) (1454) (2 085) (86 873) -
Actifs financiers & la juste valeur par
résultat (portefeuille de transaction) 21 (@11)
A,Ctlfs flnanc_lers_a la juste valeur par 84 448 (84 448)
résultat (option juste valeur)
Instruments dérivés de couverture 353 (353)
Actifs financiers disponibles a la vente 88 486 (88 486) -
Prets,et_ créances sur les établissements 2771 (1454) (2085) (1232)
de crédit
Préts et créances sur la clientéle 69 (69)
A,CtlfS, financiers détenus jusqu'a 2 22)
I'échéance
Placements immobiliers 538 (538)
Actifs des contrats d'assurance et de
réassurance
Actifs d'impots 4812 - 4812
Autres actifs 92 898 (1167) 91731
Actifs non courants destinés a étre cédés 27 - 27
Participation aux bénéfices différée - - -
Participations dans les entreprises mises en 95 } 95
équivalence
Immobilisations corporelles et incorporelles 31968 538 32506
Ecarts d'acquisition 3741 - 3741
Total Actif 1464 449 - - - - 1464 449
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E F G H
Soldes Ajustements de la valeur comptable Ajustement de la valeur comptable liée aux Impots Soldes au Soldes au
reclassés liée aux placements contrats d'assurance différés 01.01.2022 31.12.2022
Dl)eilciggi%tr?- Comptabilisation des contrats
IFRS 4 d'assurance IFRS 17
Dépréciations
et provisions En  En contre-
Effets des pour risque contrepartie partie
(En M EUR) reclassements de crédit _ Total des réserves des OCI __ Total
Caisse et banques 179 969 : : . - 179969 207013
centrales
Actis financiers & la juste 446 504 213 213 - - - 448717 427151
valeur par résultat
Instruments dérivés de 13592 a : R R 13592 32971
couverture
Actlfs financiers a la juste 112536 159 159 - - - 112695 92 960
valeur par capitaux propres
Titres au coQt amorti 24 368 (218) 1) (219 - - - 24 149 26 143
Préts et créances sur les
établissements de crédit et 57 204 - - - - 57 204 68 171
assimilés au codt amorti
Préts et créances sur la 497 233 : : . - 497283 506635
clientéle au colt amorti
Ecart de réévaluation des
portefeuilles couverts en 131 - - - - 131 (2 262)
taux
Placements des activités )
d'assurance
Actifs des contrats
d'assurance et de - 355 25 380 380 353
réassurance
Actifs d'impots 4812 - - - (65) 4747 4484
Autres actifs 91731 0) - (1702) 16 16 90 045 82 315
Actifs non courants
destinés a étre cédés 27 ) : B B 2 sl
Participation aux bénéfices } ; ; R R
différée
Participations dans les
entreprises mises en 95 - - - - 95 146
équivalence
Immobilisations corporelles
etincorporelles 32506 356 356 (14) - - 32848 33958
Ecarts d'acquisition 3741 - - - - 3741 3781
Total Actif 1464 449 510 1) 509 (1716) 371 25 396 (65) 1463573 1484900
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| J K L M
Soldes au Reclas- Alusgi]m(fgﬁedl?é?;iem Ajustements de la valeur comptable liée aux Impots Soldes au  Soldes au
31.12.2021  sements P contrats d'assurance différés 01.01.2022 @ 31.12.2022
placements
Décompta-  Comptabilisation des contrats
bilisation d'assurance IFRS 17
IFRS4
Dépré-
ciations
et provi-
Effets sions
des pour En contre- En contre-
reclas-  risque partie des  partie des
(En M EUR) sements de crédit Total réserves (e]e]] Total
Banques centrales 5152 - 5152 8 361
Passifs financiers a
la juste valeur par 307 563 4140 - 311703 304 175
résultat
Instruments dérivés
de couverture 10 425 m- 10 425 46 164
Dettes représentées
par un titre 135324 - 135 324 133176
Dettes envers les
établissements de 139 177 - 139 177 133011
crédit et assimilés
Dettes envers la
dlientole 509 133 - 509 133 530 764
Ecart de
réévaluation des 2832 : 2832 (9 659)
portefeuilles
couverts en taux
Passifs d'impbts 1577 - (4) 1573 1645
Autres passifs 106 305 (360) 28 28 105 973 107 315
Dettes liées aux
actifs non courants 1 R R 1 220
destinés a étre
cédés
Passifs relatifs aux
contrats des
activités 155 288 (4 140) - - (151 148)
d'assurance
Provisions
techniques des
entreprises 151 148 (151 148)
d'assurance
Passifs financiers
des activités 4 140 (4 140)
d'assurance
Passifs de contrats
d'assurance - - 144 936 5626 150562 150 562 135875
Provisions 4850 - - 4 850 4579
Dettes
subordonnées 15 959 - - 15 959 15948
Total dettes 1393586 - (151 508) 144 964 5626 150590 4) 1392664 1411574
Capitaux propres
Capitaux propres
part du Groupe
Actions ordinaires ), g5 - - 21013 21248
et réserves liées
Autres
instruments de 7534 - - 7534 9136
capitaux propres
Réserves (143
consolidées 30631 3318 (20) 3298 140983 (143 944) 544) (125) 30843 34 479
Résultat de
Iexercice 5641 - - - 5641 1825
Sous-total 65719 3318 (20) 3298 140983 (143 944) 84‘23; (125) 65 931 66 688
Gains et pertes
comptabilisés
directement en (652) (2 810) 19 (2791) 8143 (5600) (5600) 67 (833) 282
capitaux propres
Sous-total
capitaux (149
propres part du 65 067 508 1) 507 149126 (143 944) (5 600) 544) (58) 65 098 66 970
Groupe
Participations ne
donnant pas le 5796 2 0) 2 666 (649) 1) (650) 3) 5811 6 356
contrdle
Total capitaux 70 863 510 @ 509 149792 (144593) (5601 30 61) 70009 73326
propres 194)
Total Passif 1464 449 - 510 (1) 509 (1716) 371 25 396 (65) 1463573 1484900

(1) Les soldes au 1ler janvier 2022 sont présentés avant affectation du résultat et des gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres.
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DETAILS DES RECLASSEMENTS REALISES POUR LES INSTRUMENTS FINANCIERS ET LES AUTRES ACTIFS
DE PLACEMENT AU 1ER JANVIER 2022 (COLONNES A,B,C,DET)

RECLASSEMENT DES ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VENTE (COLONNE A)
Léapplication de &re lanisparition dd lddat8gori@ Actife financiers disponibles a la
vente. En conséquence, les instruments précédemment présentés dans cette catégorie ont été classés
dans les rubrigues IFRS 9 en fonction des caractéristiques de leurs flux contractuels et de leur modéle
déactivit®.

Les actifs disponibles ™ |l a vente des activit®s dbdassur
dettes (obligations et titres assimil ®s) pour 74 084
(actionsetassi mi | ®s) pour 14 402 millions dbdeuros.

Les titres de dettes considérés comme des instruments basiques (instruments financiers dont les flux de
tr®sorerie sont uniqguement des remboursements de princi
restant d{) ont été reclassés comme suit :

- lestitres d®tenus dans | e cadre doéun mod | eontdacti vite
reclass®s en Actifs financiers au co %t amorti pour u
principalement des titres acquis a des fins de replacementde s f onds propres des fili al

- les titres d®tenus dans |l e cadre ddéun mod | e»dhbactivit
été reclassés en Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres pour un montant de
67632milions dbéeur os. Ce sont principal ement des titres a

dbéassurance.

Les titres de dettes considérés comme des instruments non basiques et les titres de capitaux propres ont
été reclassés en Actifs financiers alajustevaleur par r®sul tat pour 15 879 millio
d®t enus ° des fins de gestion des contrats dbéassurance.

RECLASSEMENT DES PRETS ET CREANCES (COLONNES B, C ET D)

Les préts et créances considérés comme des instruments basiques (instruments financiers dont les flux de
tr®sorerie sont uniquement des remboursements de princi
restant di) ont été reclassés comme suit :

- les pr°ts et cr®ances d®tenus dans | e dudontactugld#§un mod |
ont été reclassés dans la rubrique Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés au
co(t amorti pour un montantde 1232 mi |l I i ons dbéeur os, et dans | a rubr
clientéle au codt amorti pourunmont ant de 69 milligns dbédeuros (colonne

- lespr°ts et cr®ances d®tenus dans | e cadre doéun mod | e
vente » ont été reclassés dans la rubrique Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres pour
un montant de 1 454 mbprétsisur lesétadliS§sementods créditi(cotoring B).e d e

Les préts et créances considérés comme des instruments non basiques ont été reclassés en Actifs
financiers © |l a juste valeur fdwonneCRsul tat pour 2 085 mi

Les instruments financiers reclassés en Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres et en Actifs

financiers a la juste valeur par résultat sont principalement des obligations comptabilisées au codt amorti a

la suite de | 6amendement de mendemantaffraela facdlts dahDcermines 2 0 0 8 . (o
conditions, de reclasser des Actifs financiers disponibles a la vente vers la catégorie Préts et créances.
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AUTRES RECLASSEMENTS (COLONNES D ET I)

En complément des reclassements décrits ci-dessus, les autres reclassements ont eu pour objet de

r®affecter | e reste des encours | i®s aux activit®s d
utilisées par le reste du Groupe.

Les Actifs financiers a la juste valeur par résultat du portefeuille de transactondes f il i al es doé
2llmi I i ons d Oaetits r fmangiers évaleés a la juste valeur par résultat sur option

(84 448 milionsd 6 eur os dont 69 383 millions dbéeuros doéinst
financiers évalués obligatoiremen t N l a juste valeur par rsul tat),
co-assurance index®, pr ®c ®de mment pr®sent® dans | es /

reclassés dans la rubrique Actifs financiers a la juste valeur par résultat.

Les instruments dérivés de couverture ont été reclassés dans le poste correspondant pour un montant de
353 millions dbéeur os.

Les placements immobiliers ont été reclassés dans la rubriqgue Immobilisations corporelles et incorporelles

pourunmontant de 538 millions dbdeuros.
Les passifs financiers des activit®s dbdassurance ont
dans |l a rubrique Pass nanciers 7 l a juste val e

ssi fs fi
(nbents achanspal e p®rim tre de | a norme | FRSenfraht)danet dodi
le périmétre de la norme IFRS 9.

DESCRIPTION DES AJUSTEMENTS DE VALEURS REALISES POUR LES INSTRUMENTS FINANCIERS ET LES

AUTRES ACTIFS DE PLACEMENT AU 1ER JANVIER 2022 (COLONNES E ET J)

La valeur au bilan des placdmaent sedesdacdd®vip®aéadodaasn
ajustée au 1ler janvier 2022 par contrepartie des capitaux propres pour un montant net total de

509 millionsd 6 e u r o s isaenaompte des effets fiscaux. Ce montant inclut :

- la revalorisation ° la juste valeur des i mmeubl es d
conform®ment ~ | 6application de |l a nor me | ASnode0, af
déo®valuation de ces i mmeubles de placement et cel ui

- l6ajustement de |l a valeur comptable des actifs fina
cons®cutif © 1l eur nouveanu ndoed e 6dadp®vl ailcuaattbi @mmodta® cl oau | na
inclut la reconnaissance de pertes de crédits attendues complémentaires a hauteurde1lmi | | i on d 6 e

pour les Titres au coQt amorti.

Les Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres des Actifs financiers a la juste valeur

par capitaux propres relatifs au risque de crédit ont été reclassés au ler janvier 2022 en réserves pour un
montant de 19 millions dbéeuros. Il sbdagit des pertes
Etape 1 et en Etape 2.

DESCRI PTI ON DE LA DECOMPTABI LI SATI ON DES CONTRATS D6 AS
COMPTABI LI SATI ON DES CONTRATS DO6ASSURRMNMOEERER @OLONRESE, 17 AL
G,KETL)

Léajustement de |l a valedes cpapsiabsededescancti ds5s ed b a
remplacement de la norme IFRS 4 (évaluation prudente) par la norme IFRS 17 (évaluation économique) a

été enregistré au ler janvier 2022 par contrepartie des capitaux propres pour un montant négatif de

402mi | ' i ons ddéeuros avant prise en compte des effets
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Ce montant se décompose comme suit :

145 792 8 386 150 154

Passifs @ -11 149 Passifs @:

151 508 150 590

Actifs @:
-396

Actifs @:
-1716

IFRS 4 Résvalustion Ajusterment pour risgues Iargs sur services IFRE 17
des passifs non finsnciers © contractuels ©

(1) Ce montant est composé des Provisions techniques pour 151148 mi Il Il i ons dbdeuros et ddéAut
360mi | | i ons dbéeuros.

(2) Ce montant est compos®OBOAUltIrieenacddé sr pouet 1dnéorporelesbi | i sat i c
pour 14 millions dbéeur os.

3) Ce montant est compos® de Passif s6Resnidodontomat d plsbisDSU red n cded
pour 28 millions dbéeur os.

(4 Ce montant est compos® do6éActifs des odreturretss a&difé pdedsAuurtarnecse |
16mi |l I i ons dob6euros.

) La marge sur services contractuels (CSM) repr®sente |l e prof
rsul tat ° mesure que |l es services dbébassurance seront fourn

(6) L6aj ust e misgues nop inanciers (RA) vient corriger la valeur actuelle des flux de trésorerie futurs des
contrats doéassurance pour refl ®ter | dincertitude relative a

IMPACT TOTAL MARGINAL SUR LE TOTAL CAPITAUX PROPRES AU 1ER JANVIER 2022

En date de transition (ler janvier 2022), | dapplicatior
entit®s dbédassurance du Groupe a entra n® une augment at
propres consolidés.

Cet impact se décompose ainsi : une diminution de 402 millions d'euros relative au passage de IFRS 4 a

I FRS 17, une augmentation de 509 millions dbéeuros rel at
immeubles de placement selon IAS 40, et une diminution de 61 mill i ons dbéeuros | i ®e ~ I
cons®cutif des actifs et passifs doéimptts diff®r®s.

IMPACT TOTAL POSITIF SUR LE TOTAL CAPITAUX PROPRES AU 1ER JANVIER 2023

Léapplication r®trospective des normes | FRS ftaied | FRS 1
un ajustement des donn®es comparativel9lmlliensidexeosi sar 20
|l e r®sultat net et un montant de +689 millions do6euros
capitaux propres.

En date de premiereappl i cati on (ler janvier 2023), | i mpact cumu
ainsi ° +544 millions dbéeuros.

Letableaucidessous pr®sente | e compte de r®sultat consolid®
publié dans le dernier rapport financier annuel puis le compte de résultat retraité (2022 R) a la suite de

| 6application des normes | FRS 17 et | FRS 9 par Il es fili
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Dans les notes annexes aux états financiers, les données retraitées sont identifiées par un « R ».

(En M EUR) 2022 R 2022
Intéréts et produits assimilés @ 30738 28 838
Intéréts et charges assimilées @ @ (17 897) (17 552)
Commissions (produits) 9 400 9335
Commissions (charges) (4 183) (4 161)
Résultat net des opérations financiéres @ 866 6691
Dont gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat 1044 6715
Dont gains ou pertes nets des instruments financiers & la juste valeur par
capitaux propres (152) (10)
Dont gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d'instruments au
coQt amorti (26) 14
Produit net des activités d'assurance 2211
Produits des contrats d'assurance émis 3104
Charges des serv@ces doéassurance (1 606)
Produits et charges des contrats de réassurance détenus (29)
Produits ou charges nets financiers des contrats d'assurance émis @ 4030
Produits ou charges nets financiers des contrats de réassurance détenus @ 45
Co(t du risque de crédit des actifs financiers liés a l'activité d'assurance 1
Produits des autres activités @ 13 301 13221
Charges des autres activités (10 625) (10 524)
Produit net bancaire 27 155 28 059
Autres charges g®n®rales doexploitati (16 425) (17 061)
(I:D;tsct)iroerlllz . aett,oi(ncﬁiggrrtélslseiments et aux dépréciations des immobilisations (1 569) (1 569)
Résultat brut d'exploitation 9161 9429
Codt du risque de crédit (1 647) (1 647)
Résultat d'exploitation 7514 7782
ngte-part du résultat net des entreprises associées et des coentreprises mises 15 15
en équivalence
Gains ou pertes nets sur autres actifs (3290) (3 290)
Variation de valeur des écarts d'acquisition - -
Résultat avant impots 4239 4507
Impéts sur les bénéfices (1 483) (1 560)
Résultat net de I'ensemble consolidé 2756 2947
Participations ne donnant pas le controle 931 929
Résultat net part du Groupe 1825 2018

()Les variations constat®es entre |
déo®valuation et de pr®sentation d
utilis®es par | e reste du Groupe,

es r ®s ules autnsuvepwnmotel ®s et
u pl acemen

r®sul tat des
pr ®c ®de mment

enr e

(2) La performance financiére des filiales d'assurance doit étre considérée en tenant en compte d'une part, des produits
et charges constatés sur les placements en couverture des contrats d'assurance (dorénavant présentés selon la
nature du placement considéré) et d'autre part, des produits et charges financiers constatés dans le cadre de
I'évaluation des contrats d'assurance tel que prévu par IFRS 17. Les deux composantes de charges et produits

mentionnées se compensent pour partie (cf. Note 4.3, tableau 4.3.C).

(3)Lavariati on des Autres <charges g®n®
| 6exercic
déexploit

gi str

ral es doéoexploitation co

e 2022 est | i ®e B | 8 adrvicesdtoatsisaumr aace sedies
ation attrsi bcuoanbtlreast s° dl 66aesxs®ucruatnicoen. d e
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Le tableaucidessous pr®sente | 6Et at du r®sultat net et gain
capitaux propres 2022 publié et 2022 retraité (2022 R) alasuitedel d appl i cati on des nor mes
IFRS 9 par les filialesdb as sur ance du Groupe.

(En M EUR) 2022 R 2022

Résultat net de I'ensemble consolidé 2756 2947

Gai’n_s et pertes com’ptabilisés directement en capitaux propres et qui seront reclassés 578 (111)

ultérieurement en résultat

Ecarts de conversion 1820 1820

Réévaluation des instruments de dettes a la juste valeur par capitaux propres @ (10 849) (731)

Réévaluation des actifs financiers disponibles a la vente ©® (1 223)

R®®val uation des contrats d®assurance en 10 050

Réévaluation des instruments dérivés de couverture (610) (380)

Impots liés 167 403

Gains e} pertfas_ comptabilisés’ directement en capitaux propres et qui ne seront pas 539 539

reclassés ultérieurement en résultat

Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 1117 428

Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 3873 3375

Dont part du Groupe 3080 2592
Dont participations ne donnant pas le controle 793 783

(1) Les variations constat®es entre |l es r®sultats publi ®s et

dé®valuation et de pr®sentation du r®sultat des placements
utilisées par le reste du Groupe.

(2) La performance financiére des filiales d'assurance doit étre considérée en tenant en compte d'une part des gains et
pertes constatés sur les placements en couverture des contrats d'assurance (dorénavant présentés selon la nature
du placement considéré) et d'autre part des gains et pertes financiers constatés dans le cadre de I'évaluation des
contrats d'assurance tel que prévu par IFRS 17. Les deux composantes de gains et pertes mentionnées se
compensent pour partie.

(3)Cemontantde-1 223 million ddédeur os ¢ omp B®etl&RSt4, lssré&Vatuationldégsagifp | i cat i on
financiers disponibles alaventepour-11 297 mil |l i ons dobéeuros ainsi gueui I a Parti
sO0y rappon@0@4ndllion s pobweur os.

5. RECOURS A DES ESTIMATIONS ET AU JUGEMENT

Pour | a pr®paration des comptes consolid®s du Groupe, |

décrits dans les notes annexes conduit la Direction a formuler des hypothéses et a réaliser des estimations
qui peuvent avoir une incidence sur les montants comptabilisés au compte de résultat ou parmi les Gains

et pertes comptabilis®s directement en capitaux propres
lesinformations pr ®sent ®es dans | es notes annexes qui sb6y rapp
Pour r®aliser ces estimations et ®mettre ces hypoth ses
date d6é®tablissement des comptes consoli oa®s ®&@arpeature

|l es ®valuations fond®es sur ces estimations comportent
dans le futur, de sorte que les résultats futurs définitifs des opérations concernées pourront étre différents
de ces estimations et avoir alors une incidence significative sur les états financiers.

Les hypothéses formulées et les estimations réalisées pour la préparation de ces comptes consolidés
semestriels tiennent compte a la fois des incertitudes relatives aux conséquences économiques des crises
géopolitiques et du contexte macro-économique actuel. Les effets de ces éléments sur les hypotheses et
estimations retenues sont6dplapésentemte. dans | e paragraphe

Le recours aux estimati ons ndeolajost varee des mdtrenramsdinahciels,d6 ®v al u a't
| 6®valuation des d®pr ®ciations dbéactifs et des provi si
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actifs et des passifs des contrats dbéassur ahisésauai nsi
bilan et des ®carts dbéacquisition. (I porte ®gal emen
contractuels des actifs financiers, sur | a d®ter mi na
évalués au colt amorti ai nsi que | dappr®ciation du contr!'le pou
consol i d®es. Le Groupe recourt ®galement aux esti mat
contrats de | ocation " reteniut iploiugat iaomc oentpt chdgquéd estatt &
pour réévaluer les valeurs résiduelles des actifs de location simple (notamment la flotte de véhicules
automobiles) et ajuster prospectivement |l eurs plans
Pour | 6®valuati omt dprso Wi®pir®cs aggowmsri sque de cr ®di t
" des estimations concernent plus particuli rement
(prenant également en considération le caractere aggravant du risque climatique de transition) observée
depuis |l a comptabilisation initiale des actifs fina
attendues sur ces mémes actifs financiers. Concer nant | 6®valuation des act
dédassurance, dubexgement et | e recours ~ des estimati
des flux de trésorerie futurs (primes, sinistres, prestations, frais directement rattachables), le niveau
déajustement pour risques n o ronrfaissangenen résultasde Bmargesur | e 1

services contractuels.

RISQUES CLIMATIQUES

Le Groupe poursuit ses travaux pour intégrer progressivement les risques climatiques dans la
préparation de ses comptes consolidés. Les risques liés au changement climatique ne constituent
pas une nouvelle catégorie de risque mais plutdét un facteur aggravant des catégories déja

couvertes par |l e dispositif de gestion des risques
surlerisquedecrédit des entreprises clientes de Soci ® ® G®n:
climatiques du Groupe.

Au 30 juin 2023, la d®t ermination des pertes de cr@

climatiques t el qu evalpationdes risquesdndivitpelset des aisgues seabofiels lorsque
cela est compati bl e av e c.Lesbnipactsdezengagementsplu Groupe enfaveun e me n
de la transition énergétique et environnementale et du développement des territoires sont toujours pris en
compte dans les budgets prévisionnels utilisés pour déterminer la valeur recouvrable des Unités
G®n®ratrices de Tr®sorerie et |l e caract re r®cup®rab

Par ailleurs, le Groupe analyse les dispositions contenues dans les projets de normes ESRS
(EuropeanbSustainabili)tyrRPppo®si red Stoarmd ards consulta
(European Financial Reporting Advisory Group) et notamment celles relatives a la connectivité entre ces

futures exigences de publication et les états financiers consolidés.

6. CRISES GEOPOLITIQUES ET CONTEXTE MACRO-ECONOMIQUE

Les restrictions liées a la pandémie de Covid-19 en Chine continentale ont pris fin au premier trimestre 2023
permettantunregaind 6 opt i mi sme quant ° | dactivit® ®conomi que |

Mais le conflit en Ukraine suscite toujours une grande incertitude que sont venues renforcer les tensions

sur le secteur bancaire aux Etats-Unis et en Europe. Les politiques économiques sont clairement
restrictives. Privil®giant |l a ma " trise de I 6inflatio
monétaires avec en particulier des hausses de taux rapides et importantes.

Dans la zone euro :

Ale ralentissement daeonstatdaupremier semeBtre @29 dewrain seqpouesuivre sur
l e reste de | 6ann®e pour -20@ondir modestement en 2C

Al déinflation devrait rester ®l ev®e en 2023 pour bai
a moyen terme.

Leresserrement mon®t aire i mpos® par | a BCE devrait sb6assol
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Dans ce contexte, le Groupe a mis a jour les scénarios macro-économiques retenus pour la préparation
des comptes consolidés et a maintenu certains ajustements appliqués a ses modéles (cf. Note 3.8).

Ces scénariosmacro-®c onomi ques sont pris en compte dans |l es mod |
i nt®gr ant des donn®es prospectives (cf. Note 3. 8) et s
dépréciationdes®c arts ddacquisition (cf. Note 2.2) et |l es test
(cf. Note 6).

6.1 Scénarios macro-économiques

Au 30 juin 2023, le Groupe a retenu trois scénarios macro-®c onomi ques permettant dbéap
incertitudes liées au contexte macro-économique actuel.

Les hypothéses retenues pour construire ces scénarios ( q U i nébont pas fait | 6objet dbé
rapport au 31 décembre 2022) sont présentéesci-d e S S 0 U S

A Lescénariocentral (SGCentral) pr ®voi t que eurdse@ennetirater@issement en@028
et que lacroissance nereprendrague modest ement en 2024. En 2023, | 06inf
de 5,5%, avant de baisser aux alentours de 3% en 2024 et de revenir a la cible a moyen terme. La BCE
poursuivra le resserrement monétaire a court terme, mais un assouplissement se profilerait a partir de
Il a fin doéaoxnERats-UnksOeR Particulier, le scénario central prévoit la poursuite de la
désinflation et une récession technique, le crédit se resserrant dans le contexte des hausses de taux de
la Federal Reserve et des tensions bancaires.

A Le scénario favorable (SG Favourable) décrit une accélération de la croissance par rapport a la

trajectoire prévue parles c ®nari o central, qui peut provenir dobune
du fait ddéun choc vpas® tdud dcaunel aanp®ladduwcattii on i natten
demande. Dans |l es deux cas, |l a croissance plus forte a

des entreprises.

A Le sc®nar iSGStress)rcarespoRd a(une situation de crise conduisant & une déviation négative
du PIB par rapport au scénario central. Ce scénario peut étre généré par une crise financiére (crise 2008,
crisedelazoneeur 0 é) ou une crise exog A% ouupezombiaimondecdse t ype C
différentes crises.

Ces scénarios sont établis par le Département des Etudes Economiques et Sectorielles

de Soci ® ® G®n®r ale pour | densemble des entit®s du Grou
par les instituts de statistiques de chaque pays.

Lesprévisi ons des institutions (FMI, Banque Mondi al e, BCE,
de |l a place servent de r ®f ®r ence comme un ® ®ment de ¢

que les scénarios ainsi construits sont cohérents.

6.2Instrument s financiers : pertes de cr®dit attendues

Les scénarios fournis par les économistes du Groupe sont intégrés dans les modéles de provisionnement

de pertes de cr®di't attendues sur un horizon de 3 ans
progressi vement doi ci la cinqui me ann®e ~ | a probabilit® ¢
calibrage. Les hypotheses formulées par le Groupe dans le cadre de la détermination de ces scénarios
macro-économiques ont fait I'objet d'une mise a jour au deuxiéme trimestre 2023 en tenant compte

des incertitudes rel-@tbmemi gquecanhekt gumaagxocons®quence
guerre en Ukraine.

VARIABLES

Le taux de croissance des PIB, le taux de marge des entreprises en France, les taux de chémage, le taux
déinflation ermdoéFAmamoblte gfdeltsée omasux 6 Et at fran-ais ° 10 ans
utilis®es dans |l es mod |l es doé®valuation des pertes de ¢
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Les variables les plus impactantes dans la détermination des pertes de crédit attendues (pourcentage de
croissance des PIB pour les principaux pays ou le Groupe opére et taux de marge des entreprises en
France) pour chague scénario sont détailléesci-apr = s

Scénario SG Favourable 2023 2024 2025 2026 2027
PIB France 1,0 2,3 2,5 2,1 1,8
Taux de marge des entreprises France 32,5 32,9 32,8 32,9 32,6
PIB zone euro 1,0 2,2 2,5 2,1 1,8
PIB Etats-Unis 1,3 2,0 3,2 2,8 2,8
PIB Chine 55 5,8 5,6 52 49
PIB Républiqgue Tchéque 0,7 3,5 3,5 3,1 2,8
PIB Roumanie 3,0 4,3 4,3 3,8 3,7
Scénario SG Central 2023 2024 2025 2026 2027
PI1B France 0,5 0,8 1,0 11 1.3
Taux de marge des entreprises France 32,2 32,4 32,4 32,3 32,3
PI1B zone euro 0,5 0,7 1,0 11 1.3
PIB Etats-Unis 0,8 0,5 1,7 1,8 2,3
PIB Chine 50 4,3 4,1 4,2 4,4
PIB République Tcheque 0,2 2,0 2,0 2,1 2,3
PIB Roumanie 2,5 2,8 2,8 2,8 3,2
Scénario SG Stress 2023 2024 2025 2026 2027
PIB France (2,0 (3,2) 1,2) 0,1 11
Taux de marge des entreprises France 31,1 30,2 30,2 30,1 31,2
PI1B zone euro (2,0) (3,3) (1,2) 0,1 11
PIB Etats-Unis @,7 (3,5) (0,5) 0,8 2,1
PIB Chine 2,5 0,3 1,8 3,2 4,2
PIB Républiqgue Tchéque (2,3) (2,0) (0,2) 11 2,1
PIB Roumanie 0,0 (1,2) 0,6 1,8 3,0

Ces simulations supposent que les relations historiques entre les variables économiques clés et les
parametres de risque restent inchangées. En réalité, ces corrélations peuvent étre impactées par des
événements géopolitiques ou climatiques ou par des change ment s de comportement,
| ®gi sl atif ou encodeeédile politigqgue dbéoctroi
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L6éi | | u sdessaugprésente lesiprévisions de PIB sur la zone euro retenues par le Groupe pour chaque
scénario et les compare aux scénarios publiés par la BCE en décembre 2022.

Prévisions de PIB par scénario, en pourcentage

2 /
1 "“-—’

2023 2027

SG Stress ===« ECB Baseline

SG Central

SG Favorable

PONDERATIONS DES SCENARIOS MACRO-ECONOMIQUES

Les probabilit®s utilis®es reposent sur | 6éobservation d
des pr ®visions doéun consensus d 6 ®c 0 nan nscémarice stalisé u r | e
(prévision similaire au réalisé, significativement optimiste ou pessimiste).

Afin de mieux prendre en compte les possibilités de retournement de cycle, le Groupe applique une

méthodologie de pondération des scénarios, en allouant un poids plus important au scénario central lorsque

| 6®conomi e est d®pri m®e. R®ci proquement , l a m®t hodol ogi
SGStressquand | 6®conomie se rapproche du haut de cycl e. Al
SG Central est portée a 62% au 30 juin 2023.

Pr®sentation de | 6®volution des pond®rations
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022

SG Central 62% 60% 60%

SG Stress 28% 30% 30%

SG Favourable 10% 10% 10%

CALCUL DES PERTES DE CREDIT ATTENDUES ET ANALYSE DE SENSIBILITE

Le co(t du risque de crédit au 30 juin 2023 présente une charge nettede 348mi | | i ons Ilh@seder os, en
430mi | | i o n s-55%)oparuapporsau 80 juin 2022 (1647 mi | | i ons d ééeembr@2022p u 31
Dest ests de sensibilit® ont ®t® r®alis®s pour mesurer |

modeles. Les ajustements sectoriels (cf. Note 3.8) ont été pris en compte dans les tests de

sensibilité. Le périmetre de cet exercice concerne les encours classés en Etape 1 et en Etape 2 faisant

| 6objet dob6bune mod®l i sation st at-écenomiquasée quigeprésenmeB20ct s des
des pertes de crédit attendues sur les encours concernés contre 72% au 31 décembre 2022).
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Les résultats deces test s, sans effet sur |l e cl assement des
pond®ration © 100%

A du scénario SG Stress, | 6 i mp ane dotatioe supplérmentaire de 652mi | | i ons dodéeur os
A du scénario SG Favourable, | 6i mp actepriseele 3dimi luinieons dbéeur os ;

A du scénario SG Central, | 6i mpactepeir2@enideneons dbdeur os.
CRISECOVID-19 : PRETS GARANTIS PAR LOETAT (PGE)

Le Groupe a propos® jusquodau 30lagrisei(clientelds de2professisneets c | i e
et entreprises) || Hnétance,iddns ke icadm ded eispd3iBs de la loi de finance

rectificative pour 2020 et des <condilt isobnasgi fti xd®e sf ipna
consentisapri x co%tant et garanti s -paatduniobtdhtemprunté comgiset e ur

entre 70% et 90% en fonction de la taille de | dentr e
mois apr s |l e d®caissement reenforée). ssue duquel |l a garan
D6un montant ma x i mal correspondant dans | e cas g®n®
cespr°ts sont assortis doébune franchise de rembour seme
peut soit rembourser le prét,soi t | 6amortir sur wune © c¢cing ann®es su
prol onger déun an | a franchise en <capital (conform
des Finances et de la Relance du 14 janvier 2021) sans rallongement de la durée totale du prét.
lesconditions de r®mun®ration de |l a garantie sont fi
®t abli ssements bancaires fran- ai artdeldpamelagarqntiecpaydee c o n
par | demprunteur grmdnde |lea moaiitlalng de®pl dentrepri se et
risque qubell e supporte et qui correspond ° Il a porti
30% du pr°t en fonction de | a taille de | dentreprise
Les caractéristiques contractuelles des PGE sont celles de préts basiques (critere SPPI) et ces préts sont

d®t enus par |l e Groupe dans |l e cadre déun mod | e de (ge
leur échéance ; en conséquence, ces préts ont été enregistrés au hilan consolidé parmi les Préts

et cr®ances sur |l a client | e au co%t amorti

Au 30 juin 2023, | dencours au bilan des PGE accor d®s
apr s |l es premiers remboursements intervenus en 202
p®ri odes de moratoires ddemtcoair3 minl IEitaarpks 2d 6eeturlo mi |
Etape 3). La part des PGE accord®e par | e R®seau Fr e
(dont 2 milliards dbeuros en Etape 2 et 0,8unmisdédctaeu
sp®ci fique ; | a garantie de | 6Etat sur ces pr°ts cou

Le montant des

pertes de cr®dit attendues enregistr®
250 millions dobe
10

ur os dregistrés darl® Réseau Flriaonncse d(6deounrto s4 Oe nmi |
en Etape 2 et O millions dbéeuros en Etape 3).
En France, l 6arr°t® du 23 mars 2020 a ®t® modi fi®
entreprises puissent, sous conditions, bénéficierd 6un al l ongement des d®l ai s de:
PGE de 6 © 10 ans ; ces allongements nbéont pas eu dbo

au 30 juin 2023.
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CONSEQUENCES DE LA GUERRE EN UKRAINE

Letableauci-d e s s o us pévdiusoa des exposkitidns bilan et hors-bilan (évaluées au colt amorti ou

|l a juste valeur par capitaux propres) comptabilis®es
part et par les entités du Groupe en dehors de Russie sur des contreparties russes ou des filiales de groupes
russes, dbéautre part.

30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022
Encours / Encours/ Encours/
Exposure at engagements Exposure at engagements Exposure at engagements
(En mil lia) default bruts default bruts default bruts
Expositions
onshore sur filiales 0 0 0,3 0,3 0,3 0,3
consolidées
Expositions
offshore © 1,6 1,7 1,8 2 2,6 2,9
Expositions
résiduelles 0,1 0,1 0,1 0,1 0,5 0,5
Rosbank
Total 1,7 1,8 2,2 2,4 3,4 3,7

(1) Les expositions offshore (hors Banque Privée et expositions résiduelles liées a la cession de Rosbank)
correspondent aux expositions sur des contreparties russes ou sur des filiales de groupes russes comptabilisées
en dehors de Russie.

Expositions Russie et Ukraine

Le 11 avril 2022, ALD a annoncé ne plus conclure de nouvelles transactions commerciales en Russie, au
Kazakhstan et en Bi ® orussie sans mettre en cause | e
prochains mois d 6 AL OTOMOTIVE OOO en Russi eUTOMOTIVEIAC Bn Blorussie ;

les deux entités continuant de servir leurs clients et de gérer la flotte de véhicules existante sans rencontrer

de probl mes sp®cifiques 7~ |l o6activit® commerciale.

Le 27 avril 2023, ALD a annoncé avoir finalisé la vente de sa filiale ALD AUTOMOTIVE OOO en Russie.
Au 30 juin 2023, le Groupe reste présent en Russie au travers de sa filiale LeasePlan (cf. expositions
onshore sur filiales consolidées).

Le Groupe est également présent en Ukraine au travers de sa filiale ALD AUTOMOTIVE UKRAINE LIMITED
LIABILITY COMPANY dont le total bilan au 30 juin 2023 estégala76mi | | i ons dobéeur os

N

Expositions offshore

Le Groupe détient également des encours sur des contreparties russes. Ces encours incluant les
expositions r®siduelles de Rosbank (1,8 milliard do
en ¢ sensible e d s |12. 8Rbatt d@&clcans®s tefcEtaiNet? d
crédit ou en Etape 3 si nécessaire.

Les conséquences de ces classements, ainsi que la prise en compte des nouveaux scénarios macro-
économiques pour déterminer les pertes de crédit attenduesau3 0 juin 2023 sont d®crites

En outre, pour prendre en compte le risque spécifique sur ces expositions le Groupe a complété les pertes
de cr®dit attendues au -moddleégalementdpdésenté enjNates3t8e ment post

eur o
e d®
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7. HYPERINFLATION EN TURQUIE

Le 16 ma rirgerndtioralPractide® Task Force du Center for Audit Quality, référence habituelle pour
identifier les pays en hyperinflation, a publié un document de travail intégrant la Turquie dans la liste des
économies hyperinflationnistes.

En conséquence, le Groupe applique depuis le ler janvier 2022 les dispositions de la norme IAS 29
(« Information financiére dans les économies hyperinflationnistes ») pour préparer les états financiers
individuels présentés en livres turques des entités du groupe ALD situées en Turquie (avant leur conversion
en euro dans le cadre du processus de consolidation). En revanche, les comptes de la succursale
SGl stanbul néont pas ®t ® retrait®s, |l es effets nd®ta

Ces disposi tions sbdbappliquent ®gal ement N la filiale 1
TICARET A.S acquise au premier semestre 2023. Les informations présentées ci-apr s nodéi ncl ue
| 6i mpact des retraitements eff ect up@smatgrels aux lwomeéstde ent
Groupe au 30 juin 2023.

En application des dispositions de la norme IAS 29, la valeur comptable de certains postes du bilan

pr®sent ®s au co¥%t est ajust®e, en date dbéarr °dl®®, des
comptes des entités concernées, ces ajustements sont principalement appliqués aux actifs corporels
repr®sentatifs de | a flotte automobile, ainsi gudaux

Les ajustements doi nf | adespostes dkeapitasx progres, finscqoendesecharg&®s et
et produits de la période, sont enregistrés parmi les produits ou charges sur opérations de change dans le
Résultat net des opérations financieres.

Ainsi retraités, les états financiers en livres turques des entités du groupe ALD en Turquie sont convertis en
euro sur la base du cours de change en vigueur a la date de cléture.

Au 30 juin 20283, un gain de 21,4 millions dbéeuros a
financiéeres au titredesaj ust ements déinflation de | a p®riode. Ap
de produits et charges de | a p®riode, | 6effet des r ¢
ressort ° 7,2 millions dbéeuros.
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NOTE 2 - CONSOLIDATION

NOTE 2.1 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Sont retenues dans le périmétre de consolidation les filiales et entités structurées contrdlées par le Groupe,
les partenariats (activités conjointes ou coentreprises) et les entreprises associées dont les états financiers
présentent un caractére significatif par rapport aux comptes consolidés du Groupe, hotamment au regard

du tot al bilan et du r®sultat brut dbéexploitation.

La principale variation du périmétre de consolidation retenu au 30 juin 2023 par rapport au périmeétre du
31 décembre 2022 est la suivante :

ACQUISITION DE LEASEPLAN PAR ALD

Le 22 mai 2023, A lasuitede| 6 approbation agdanm ni et Ca n isparnlds dutbétésD

réglementaires compétentes, ALD a acquis 100% de LeasePlan pour un montant total de

4882 milionsd 6 e u€eo smont ant sbébaccompagne doéun c o raprhagimuenn t
déobjec

a235milionsd 6 eur os e n emfanci@®maamme n t de | a r®alisation
ratios réglementaires de LeasePlan.

Le prix dbéacquisition comprend

et

de pr

A Une composante en numéraire: 1828 mi |l |l i ons dbéeuros financ®s principe
decapitalen2022de 1 212 mi |lSocdiéerGénérdlédétanaitbas préalable 79,82% du capital
d6ALD. Confor m®@ment " son emgage meajtordet aii ¢ £t edrd AIL®a c't
Société Générale a souscrit des actions nouvelles pour un montantde 803 mi | | i ons dbéeuros repr

66, 26% de | 6aug mepaut détenir,afin 26022, 76a @Pidtaldu capital soci al d

A Une composante en actions : 251 215 332 nouvelles actions ALD ont été émises, ce qui représente

30, 75% du capital d6oALD, apr s finalisation de 6acqu
attach®s aux actions (ABSA). La val 8timdel cenhsedobébempo
sur | a base de |l a juste valeur des actions ALD en dat
| 6acti on

A Une composante en bons de souscription : ALD a émis 26 310 039 bons de souscription attachés aux

actions ALD (ABSA) au bénéfice des actionnaires de LeasePlan, ainsi leur taux de détention total

pourrait atteindre 32,91% en cas de plein exercice de ces bons. Leurs principales caractéristiques sont

|l es suivantes : prix dobéexerci ce deesoudcriphidh porrllraaicen; par act
et exer-able 1 ° 3 ans apr s | eur ®mission, S i l e col
dans | a p®riode dbéexercice. La juste valeur de ces b
al28mi I I i ons edtoteecur val e uQ a ®t® d®termin®e sur l a bas
mat h®mati que Bl ack &Scholes en retenant comme princicyg
moment entre 1 et 3 ans ; un teuno gt urtk dyipothese de’volatilgéa ns r i s q
hi storique de | 6daction ALD observ®e dbébenviron 30 %.

A Un complément de prix : celui-ci est estimé par le Groupe & une juste valeur de 55mi | | i ons dodéeur o
endate de <cl*ture de | 6op®r ati on. La c¢clause de comp

31 décembre 2024, avec une période additionnelle de 6 mois dans certaines conditions particulieres,
avec des paiements possibles tous les trimestres. Dans les états financiers du Groupe, le complément
de prix est enregistré en Autres passifs au 30 juin 2023.

En cons®quen

cas dbéexerci des AR Aux qationnaices tle L&ase®lan ayti tleuri pbrmettrait

apr s |l a r®alisation de | 6acquisition

ce,
maj oritaire d6ALD avec une participation de 52, 59 %. Cet

ce

e

ddbaugmenter I ur parn%i dupabpohal WAs §uuina2023, &k ic@nkoRium
ddbanciens actionnaires CGapiLtal ed®taine me coRbinge taridid qhér
le flottant représente 16,6%.
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Apr s la r®alisation de , le@reupes A Dbaprées adyasitidn ale leasePlars act i C
continuera a étre consolidé par intégration globale dans les comptes du Groupe.

Le pri x d osadétqillédans l¢ tableau cielessous :

(En M EUR)

Prix doachat pa®¥® en actions ALD 2871
Juste valeur des ABSA (action ° bons 128
Prix dodacquisition pay® en instrument 2999
Pr i x quisitisrcpayé en numéraire 1828
Pr i x quisitiarctotal 4827
Complément de prix @ 55
Pr i x quisitiarctotal incluant le complément de prix 4 882

(1) Dont 26 310 039 actions a bons de souscription.

(2) Estimation ALDendated 6acqu.i si ti on

En raison du peu de temps ®coul ® ePlan etla publication dles dtatsr e d e
financiers intermédiaires, le Groupe a enregistré les actifs et passifs identifiables a leurs valeurs comptables
enregistrées dans les comptes consolidés IFRS de LeasePlan. Le Groupe dispose de 12 mois pour finaliser
lacomptabi | i t ® d o6 al@®wa lIsu 4 dictisssetpasdifs identifiables de LeasePlan a leur juste valeur.

Au 30 juin 2023, le Groupe a enregistré un ® c ar t d 6 apcogisoiresde L v4d mi | | i ons do6e
(cf. Note 2.2).

Affectation temporaire

(En M EUR) au 30 juin 2023
Caisses et banques centrales 3685
Préts et créances sur la clientéle au coGt amorti 1436
Actifs / passifs nets non courants destinés a étre cédés @ 651
Immobilisations corporelles et incorporelles 21 423

Dont Actifs de location simple 20 790
Dettes représentées par un titre (9 360)
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés (2 855)
Dettes envers la clientele (11 434)
Actifs/passi fs doéi mptts nets (504)
Autres actifs et passifs nets 609
JUSTE VALEUR DES ACTIFS ET PASSIFS ACQUIS (C) 3651
PARTICIPATIONS NE DONNANT PAS LE CONTROLE @ (B) 513
PRI X D6ACHAMR) TOTAL 4 882
ECART DO6ACQUI SI TI ON)«{(BO@DWI L 1744

(1) Montant apres élimination des opérations intragroupe.
(2) Autres instruments de capitaux propres émis.
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Léentit® combin®e sera bien positionn®e pour g®n®rer un
ddéenviron 3,4 mi | (¢ei chiffres exctute les wébicules dds eestités classées en Actifs

non-courants destinés a étre cédés), dont la plus grande flotte de véhicules électriques multimarques au

monde, et une présence directe dans 44 pays couvrant toutes les catégories de clients. En tirant parti des

forces, des compl ®mentarit®s et dbébune taille accrue, | 6
en mati re dbébapprovi.sionnement et de co%ts

ALD et LeasePlan sont au service des trois mémes segments de clientéle (grandes entreprises, PME,
particuliers), mais chacune des deux entreprises est leader dans des secteurs distincts. LeasePlan sert un
réseau de grandes et trés grandes entreprises internationales et nationales de premier plan et est
particulierement performante sur ce segment, ou le chevauchement avec ALD reste limité. ALD a tissé un
solide réseau de partenariats avec plus de 200 partenaires couvrant un large éventail de secteurs.

Cer ®seau a permis | 6entreprise do6é®l argir rapidement s
particuliers. Cette compl ®mentarit® devrait offrir 7 |6
tous les segments.

ALD b®n®ficie dbébune structure de financement et de no
financement externe. LeasePlans 6 appui e sur ses plateformes de collecte
Pays Bas. Léentit® combin®e di spose en cons®quence dobdun

Le compte de résultat consolidé du Groupe intégre les résultats générés par les activités de LeasePlan a
partir du 22 mai 2023. Au 30 juin 2023, la contribution des activités LeasePl an s 62T mivlel i"ons dbeur o

en Produit net bancaire et 65 mi | | i ons RESuktaumetocensokdd, dont 32 millions doel
Groupe.

Le22mars 2023, |l e Groupe a annonc® qQudALD avait sign® un
Irlande, au Portugal et en Norvege ainsi que des filiales de LeasePlan au Luxembourg, en Finlande et en

République tcheque. Ces cessions ont été engagéesafin ddhonorer | es engagements pr
cadre de | 6autori sasurop®panel deCommicgsi esnti on de LeaseP

au risque de concentration dans les pays concernés. Au 30 juin 2023, le Groupe a classé ces entités dans
la catégorie des Actifs non courants destinés a étre cédés et dettes liées (cf. Note 2.3).
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NOTE22-ECARTS DOACQUI SI TI ON

Le tableau ci-d e ssous

pr ®sent e

par secteurs

op®r ationnel s

semestre 2023des val eurs nettes des ®carts dbéacquisition d
Tableau 2.2.B
Valeur Acquisitions Cessions Valeur

nette au et autres et autres Perte de nette au
(En M EUR) 31.12.2022 augmentations diminutions Transferts valeur 30.06.2023
Banque de détail en France 1068 - - - - 1068
Réseaux France 1068 - - - - 1 068
I?anque Qe détail a 1473 ) ©) ) ) 1467
I'international
Europe 1359 - - - - 1359
Afrique, Bassin méditerranéen 114 ) ©) ) ) 108
et Outre-mer
Assurances 334 - - - - 334
Assurances 334 - - - - 334
Services financiers 849 1748 - - - 2 597
Financement d'équipement 28 3 ) ) ) 228
professionnel
Serwces_Flrgf)muers Location 621 1748 ) ) ) 2369
automobile
Activités de Marchés et i i ) i i i
Services aux Investisseurs
Activités de Marché et i i ) i i i
Services aux Investisseurs
Financement et Conseil 57 - - - - 57
Financement et Conseil 57 - - - - 57
Total 3781 1748 (6) - - 5523
(1) Lbaugment ation est presque int®gralement 1| i ®e | 6acqui s

31



TEST DE DEPRECIATION DES UGT

Les ®carts dbéacquisition font | d&dobjet dbébun test de d®pr
au minimumune foispar an. Si | 6®volution de | denvironnement mac
méme un indice de perte de valeur, ses conséquences sur les résultats et les projections financiéres du

Groupe justifient | a r®alisation de tests sur | 6ensembl
financiers semestriels au 30 juin 2023.

Une UGT se définit comme le plus petitgroupe d 6act i fs identifiable g®n®r ant d
i nd®pendantes de celles qui d®coul ent dbdautres actifs o
de dépréciation consistent a évaluer la valeur recouvrable de chaque UGT et a la comparer avec sa valeur

comptabl e. Une perte de valeur irr®versible est consta
comprenant | es ®carts dbdacquisition qui I ui sont affect
ainsi déterminée vientréduir e | a val eur des ®carts dbéacquisition au bi
La valeur recouvrable dbéune UGT est calcul ®e selon |l a m
les bénéfices distribuables (discounted cash-flows) calculés au niveau de chaque UGT.

Les principescl®s r et enus pour | a mise en Tuvre des tests au 3

recouvrable des UGT sont les suivants :

A les trajectoires financiéres des UGT ont été révisées en juin 2023 sur la base du scénario SG Central
établi par les économistes du Groupe et dont les hypothéses sous-jacentes sont présentées dans
la Note 1 ;

A pour chaque UGT, des estimations de bénéfices futurs distribuables sont déterminées sur une période
de cing ans, sur la base de leurs budgets prévisionnels révisés a quatre ans (de 2023 a 2026) extrapolés
sur | 6 ann ®eci ca@r@shahdant @ ene Anaée « normative » sur laquelle est calculée la valeur
terminale ;

A ces estimations tiennent compte des objectifs de fonds propres alloués par le Groupe, inchangés par
rapport au 31 décembre 2022 (11% des encours pondérés de chaque UGT) ;

A les taux de croissance utilisés pour la valeur terminale sont fondés sur une prévision de croissance de
| 6®conomi e et doéinflation soutenable ~ | oxnsgurcése r me . Ce
princi pal e dnternationad MonetaryrFund &t ées analyses économiques de SG Cross Asset
Research qui fournissent des prévisions a horizon 2027 ;

Ales flux de b®n®fices distribuabl es ai nsntawpégaquet ®s s on
taux déint®r°t sans risque auquel sbaj euatcee nuthee dper ilndeU G
concernée. Cette prime de risque, spécifique a chaque activité, est déterminée a partir des séries de
primes de risques actions publiées par la recherche SG Cross Asset Research et de sa volatilité
spécifique (beta) estimée. Le cas échéant, une prime de risque souverain est également ajoutée au taux
sans risque, représentant la différence entre le taux sans risque de la zone de rattachement (zone dollar
ou zone euro essentiellement) et |l e taux doéint®r°t de:
(en devise dollar ou euro principalement), au proratades acti fs pond®r ®s dans | e
recouvrant plusieurs Etats.

32



Letableauci-apr s pr®sente |l es taux dobéactualisation et tal
les UGT au sein des 3 piliers du Groupe :

Tableau 2.2.C
Taux

Taux de croissance
Hypothéses au 30 juin 2023 ddéactual along terme
Banque de détail en France
Réseaux France 9,1% 2,0%
Banque de détail a l'international
Banque de détail et Crédit a la consommation 11,3% a 14,1% 2% a 3%
Assurances
Assurances 10,2% 2,5%
Services financiers
Financement d'équipement professionnel et Services Financiers Location automobile 10,3% 2%
Activités de Marché et Services aux Investisseurs
Activités de Marché et Services aux Investisseurs 11,8% 2%
Financement et Conseil
Financement et Conseil 10,3% 2%
Letestded ®p r ®ci ati on des UGT nda pas conduit ~ d®pr ®ci el
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NOTE 2.3 - ACTIFS NON COURANTS DESTINES
DETTES LIEES

A ETRE CEDES ET

Tableau 2.3.A
(En M EUR) 30.06.2023 31.12.2022
Actifs 3590 1081
Immobilisations et écarts d'acquisition 1864 839
Actifs financiers 867 95
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 4 -
Titres au colt amorti 265 -
Préts et créances sur les établissements de crédit, au colt amorti 37 93
Préts et créances sur la clientéle, au colt amorti 561 2
Autres actifs 859 147
Passifs 2212 220
Provisions 20 -
Passifs financiers 1841 57
Passifs financiers a la juste valeur par résultat - 1
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 399 56
Dettes envers la clientéle 1442 -
Autres passifs 351 163

Au 30 juin 2023, les postes Actifs non courants destinés a étre cédés et Dettes liées aux actifs non courants

destinés a étre cédés incluent des actifs et passifs relatifs :

A Al dactivit® de |l ocation de v®hicules auleaseftabénl es dont
République Tcheque, en Finlande et au Luxembourg depuis le premier semestre 2023 (LEASEPLAN
CESKA REPUBLIKA S.R.O., FLEET INSURANCE PLAN S.R.O., LEASEPLAN FINLAND OY et
LEASEPLAN LUXEMBOURG S.A)) et ceux des entités ALD au Portugal, en Norvége et en Irlande
depuis le second semestre 2022 (SGALD AUTOMOTIVE SOCIEDADE GERAL DE COMERCIO
E ALUGUER DE BENS SA, ALD AUTOMOTIVE AS et MERRION FLEET MANAGEMENT LIMITED).
Enef f et , | 0 deagellanyarALD@ été \dhlaée par la Commission européenne sous réserve

de la vente de ces activités (cf. Note 2.1).

A Aux filiales SOCIETE GENERALE CONGO, SOCIETE GENERALE DE BANQUES EN GUINEE
EQUATORIALE, SOCIETE GENERALE MAURITANIE et SOCIETE GENERALE TCHAD depuis le
premier semestre 2023.

34



NOTE 3 - INSTRUMENTS FINANCIERS

Les données présentées dans la Note 3 comprennent les instruments financiers des filiales du secteur de

| 6assurance ~ |l a suite de | a pOrpa oesentités (chNoel)i cat i o

NOTE 3.1 - ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR
RESULTAT

CONSEQUENCES SUR LES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS DU GROUPE DE LA PREMEIRE APPLICATION
D61 FRS 9 PAR LES FI LI ACFEN®TDI) ASSURANCE

Ajustements de la

31.12.2021 Reclassements Soldes valeur comptable 41 51 5005 R 31.12.2022 R
reclassés liée aux
placements
des actifs des passifs
financiers des préts et financiers
disponibles créances autres des activités Effets des

(En M EUR) alavente non-SPPI _reclassements d'assurance reclassements
Actifs financiers a
la juste valeur par
résultat
Portefeuille de
transaction 319789 211 320 000 61 320 061 310 945
Actifs financiers
évalués
obligatoirement a la 21 356 15 879 2085 70 550 109 870 152 110 022 101 602
juste valeur par
résultat

Actifs financiers a la
juste valeur par 1569 15 065 16 634 16 634 14 604
résultat sur option

Total 342714 15879 2085 85 826 - 446 504 213 446 717 427 151

Passifs financiers a
la juste valeur par
résultat

Portefeuille de

transaction 243112 520 243 632 243 632 235433

Passifs financiers a
la juste valeur par 64 451 3620 68 071 68 071 68 742
résultat sur option

Total 307 563 - - - 4140 311703 - 311703 304 175
SYNTHESE
Tableau 3.1.A
30.06.2023 31.12.2022 R

(En M EUR) Actif Passif Actif Passif
Portefeuille de transaction 375 223 296 581 310945 235433
Actifs flnanCJers évalués obligatoirement a la juste 106 160 101 602
valeur par résultat
Instrum_ents financiers a la juste valeur par résultat 14 979 84 240 14 604 68 742
sur option
Total 496 362 380 821 427 151 304 175

Dont titres regus / donnés en pension livrée 161 805 163 568 122 786 103 365
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1. PORTEFEUILLE DE TRANSACTION

ACTIF
Tableau 3.1.B
(En M EUR) 30.06.2023 31.12.2022 R
Obligations et autres titres de dettes 43 459 26 022
Actions et autres instruments de capitaux propres 84 917 74 404
Pensions livrées 161 805 122 752
Dérivés de transaction 75 269 76 775
Préts, créances et autres actifs de transaction 9773 10 992
Total 375 223 310945
Dont titres prétés 14 306 12 455
(1) Cf. Note 3.2 Instruments financiers dériveés.
PASSIF
Tableau 3.1.C
(En M EUR) 30.06.2023 31.12.2022 R
Dettes sur titres empruntés 42 867 51101
Obligations et autres titres de dettes vendus a découvert 7 318 5186
Actions et autres instruments de capitaux propres vendus a découvert 2530 1244
Pensions livrées 162 861 102 673
Dérivés de transaction () 78 752 72 656
Emprunts et autres passifs de transaction 2 253 2573
Total 296 581 235433

(1) Cf. Note 3.2 Instruments financiers dériveés.

2. ACTIFS FINANCIERS EVALUES OBLIGATOIREMENT A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

Tableau 3.1.D

(En M EUR) 30.06.2023  31.12.2022 R
Obligations et autres titres de dettes 23 580 22413
Actions et autres instruments de capitaux propres 66 920 62 756
Préts, créances et pensions livrées 15 660 16 433
Total 106 160 101 602
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Les préts, créances et pensions livrées classés dans la catégorie Actifs financiers évalués obligatoirement
a la juste valeur par résultat comprennent notamment :

A des préts dont les clauses contractuelles incluent des options de remboursement anticipé assorties
déindemnit®s compensat ofilr etse dppang Il ees moairtiaantti ;mres rcee s

A des pr°ts incluant des clauses doéindexation ne pern

3. INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT SUR OPTION

ACTIF

Tableau 3.1.F

(En M EUR) 30.06.2023 31.12.2022 R

Obligations et autres titres de dettes 13721 13 369

Préts, créances et pensions livrées 21 55

Actifs distincts pour régimes d'avantages du personnel @) 1237 1180

Total 14 979 14 604

(1) Dont 1058 millionsdd6eur os au 30 juin 2023 dodactifs distincts pou
définiescontre 1002 mi |l Il i ons dbéeuros au 31 d®cembre 2022.

PASSIF

Les passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option sont essentiellement constitués par les
émissions structurées du groupe Société Générale.

Tableau 3.1.G
30.06.2023 31.12.2022 R
Montant remboursable Montant remboursable
(En M EUR) Juste valeur a maturité  Juste valeur a maturité
Instruments financiers a la juste valeur 84 240 87 792 68 742 70 288

par résultat sur option

Les écarts de réévaluation liés au risque de crédit émetteur du Groupe sont évalués a l'aide de modeles

tenant compte des conditions les plus récentes de refinancement effectif du groupe Société Générale sur

les marchés et de la maturité résiduelle des passifs concernés.

La variation de juste valeur attribuable au risque de crédit propre a généré sur la période un gain latent de
278mi I I i ons ud 80ejuim @023, Abd®valuation du rissbgqRule vde atcne6
604 millionsd 6 e u r gam cuinalé enregistré directement en capitaux propres.
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NOTE 3.2 - INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

1. INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES DE TRANSACTION

JUSTE VALEUR

Tableau 3.2.A
30.06.2023 31.12.2022 R

(En M EUR) Actif Passif Actif Passif
Instruments de taux d'intérét 34 731 26 052 35004 23784
Instruments de change 20 011 21977 24 272 25324
Instruments sur actions et indices 19 366 28 269 15517 21 209
Instruments sur matiéres premiéres 66 293 199 154
Dérivés de crédit 767 1040 1756 1404
Autres instruments financiers a terme 328 1121 27 781
Total 75 269 78 752 76 775 72 656

Le Groupe utilise des dérivés de crédit dans le cadre de la gestion du portefeuille de crédits corporate.

lls permettent essentiellement de réduire les concentrations individuelles, sectorielles et géographiques et
ddbassurer une gest iebducapi@ltailonéeToub des dénivéssdg aréglis quelle que soit

| 6intention de gestion, sont ®valu®s en juste valeur en
°tre qualifi®s comptabl ement de ¢ o usemésbpourieesrjustévaleut i f s f i n
parmi les instruments financiers dérivés de transaction.

ENGAGEMENTS (NOTIONNELS)

Tableau 3.2.B
(En M EUR) 30.06.2023  31.12.2022 R
Instruments de taux d'intérét 11 748 577 9 804 009
Instruments fermes 9811 125 8 002 813
Swaps 7789 703 6 416 536
Contrats a terme de taux 2 021 422 1586 277
Instruments conditionnels 1937 452 1801 196
Instruments de change 4 630 782 4 163 080
Instruments fermes 3477971 3047 062
Instruments conditionnels 1152811 1116018
Instruments sur actions et indices 909 325 794 584
Instruments fermes 153 127 138 533
Instruments conditionnels 756 198 656 051
Instruments sur matiéres premieres 21984 20714
Instruments fermes 17 330 20472
Instruments conditionnels 4 654 242
Dérivés de crédit 145 908 170 225
Autres instruments financiers a terme 25902 28 066
Total 17 482 478 14 980 678
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2. INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES DE COUVERTURE

Conformément aux dispositions transitoires de la norme IFRS 9, le Groupe a fait le choix de maintenir les
dispositions de la norme IAS 39 relatives a la couverture. En conséquence, les instruments de capitaux
propres détenus (actions et titres assimilés) ne sont pas éligibles a la comptabilité de couverture quel que
soit leur classement comptable.

JUSTE VALEUR

Tableau 3.2.C
30.06.2023 31.12.2022 R

(En M EUR) Actif Passif Actif Passif
Couverture de juste valeur 30 447 43 539 32272 45 539
Instruments de taux d'intérét 30 409 43 525 32 252 45 538
Instruments de change 37 10 20 1
Instruments sur actions et indices 1 4 - -
Couverture de flux de trésorerie 485 508 469 511
Instruments de taux d'intérét 408 428 420 443
Instruments de change 70 61 43 51
Instruments sur actions et indices 7 19 6 17
Couverture d'investissement net 194 109 230 114
Instruments de change 194 109 230 114
Total 31126 44 156 32971 46 164

Le Groupe met en place des relations de couverture qualifiées comptablement de couverture de juste valeur

afin de couvrir | es actifs et passifs financiers ~ t
essentiellement les préts / emprunts, les émissions de titres et les titres a taux fixe. Les instruments de
couverture utilisés sont principalementdesswapsde taux doéi nt ®r °t .

Par ailleurs, le Groupe, au titre de certaines de ses activités de Banque de Grande Clientéle et Solutions
Investisseurs, est exposé a la variation dans le futur des flux de trésorerie sur ses besoins de refinancement
a court et a moyen terme et met en place des relations de couverture qualifiées comptablement de
couverture de flux de trésorerie. Le besoin de refinancement hautement probable est déterminé en fonction
de données historiques établies par activité et représentatives des encours du bilan. Ces données peuvent
°tre revues © | a hausse ou " |l a baisse en fonction d

Enfin, dans le cadre de leur gestion des risques structurels de taux et de change, les entités du Groupe
mettent en place des couvertures de juste valeur pol

ri sque de taux ainsi que des couvertures de flux de
risque de change.

Au premier semestre 2023, | es ®carts de r®®valuation des portefe
portefeuilles de passifs financiers a taux fixe macro-couverts restentnégatfss ous | 6ef fet de | a
taux doi ntti®r °cdu b dl dreERDVORIcwaatti on des portefeuilles db
a-1925mi I I i ons d 6 e2023 wantrea A 263 Millignaudi 6ne u r dlslécambre 2022), et au passif

du bilan | 6®cart de r®®valuation des p-®36ineifleluiionl se sd dde
au 30 juin 2023 (contre-9659mi | I i ons dbéeur oX22pu 31 d®cembr e

39



ENGAGEMENTS (NOTIONNELS)

Tableau 3.2.D
(En M EUR) 30.06.2023 31.12.2022 R
Instruments de taux d'intérét 785 716 862 372
Instruments fermes 785 716 862 030
Swaps 716 909 729 222
Contrats a terme de taux 68 807 132 808
Instruments conditionnels - 342
Instruments de change 9 384 8 333
Instruments fermes 9 384 8 333
Instruments sur actions et indices 389 179
Instruments fermes 389 179
Total 795 489 870 884
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NOTE 3.3 - ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR CAPITAUX
PROPRES

CONSEQUENCES SUR LES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS DU GROUPE DE LA PREMIERE APPLICATION
D6I FRS 9 PAR LES FI LI ALES DOASSURANCE (CF. NOTE 1)

Ajustements
Soldes dela valeu_r
31.12.2021 Reclassements reclassés competie:jt;(le liée 01.01.2022 R 31.12.2022 R
placements
de préts et
des actifs créances au
financiers regard du
disponibles a modele de Effets des
(En M EUR) la vente gestion reclassements
Instruments de dettes 43180 67 632 1454 112 266 159 112 425 92 696
doebt't'gst'on et autres titres de 43081 67 632 1417 112 130 159 112 289 92 655
ll?re}s, creances et pensions 99 37 136 136 41
Ivrees
Actions et autres instruments de
capitaux propres 270 270 2 2
Total des actifs financiers a la 43 450 67 632 1454 112536 159 112 695 92 960
juste valeur par capitaux propres
SYNTHESE
Tableau 3.3.A
(En M EUR) 30.06.2023 31.12.2022 R
Instruments de dettes 90 292 92 696
Obligations et autres titres de dettes 90 276 92 655
Préts, créances et pensions livrées 16 41
Actions et autres instruments de capitaux propres 264 264
Total 90 556 92 960
Dont titres prétés 246 249

41



1. INSTRUMENTS DE DETTES

MOUVEMENTS DE LA PERIODE

Tableau 3.3.B

(En M EUR) 2023
Solde au ler janvier 92 696
Acquisitions / décaissements 35513
Cessions / remboursements (37 755)
Transferts vers (ou depuis) une autre catégorie comptable 31
Variations de périmetre et autres (485)
Variations de juste valeur de la période 745
Variations des créances rattachées (93)
Différences de change (360)
Solde au 30 juin 90 292

CUMUL DES GAINS ET PERTES LATENTS COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES

Tableau 3.3.C

(En M EUR) 30.06.2023 31.12.2022 R

Gains latents 703 797

Pertes latentes (5362) (5874)

Total @ (4 659) (5 077)

(1) Dont-4221mi | I i ons dbéeuros au titre desjuif023i(-4472mi Idlui cres t ke u rdodsa s
31 décembre 2022). Ce montant doit étre appréhendé en prenant en comptes les produits et charges financiers
enregistr®s directement dans | es capitaux propres dans |l e ¢
pour+4210mi | | i ons djuie2023d#t448 mi BDi ons ddéeembr@Z22pu 31

2. INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES

Le Groupe nbdba choi si gue de mani re tr s exceptionnelle
pour étre évalués a la juste valeur par capitaux propres.
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NOTE 3.4 - JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS EVALUES
EN JUSTE VALEUR

1. ACTIF FINANCIERS EVALUES EN JUSTE VALEUR AU BILAN

Tableau 3.4.A

30.06.2023 31.12.2022 R
(En M EUR) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Portefeuille de transaction
(hors dérivés) 124 493 169 332 6 129 299 954 96 964 130 804 6 402 234 170
Obligations et autres itres 39 481 3844 134 43 459 23600 2 264 158 26 022
de dettes
Actions et autres instruments 84 863 54 : 84917 73 362 1042 - 74 404
de capitaux propres
Pensions livrées - 156 114 5691 161 805 - 116 586 6 166 122 752
Préts, créances et autres actifs 149 9320 304 9773 2 10912 78 10 992
de transaction
Dérivés de transaction 18 72 371 2 880 75 269 - 73 393 3382 76 775
Instruments de taux d'intérét 16 32794 1921 34731 - 32527 2477 35004
Instruments de change 19 597 413 20011 - 23 826 446 24272
Instruments sur actions et indices 19 212 153 19 366 - 15411 106 15517
Instruments sur matiéres
premiéres = 66 - 66 - 199 - 199
Dérivés de crédit - 374 393 767 - 1403 353 1756
{-\utres instruments financiers _ 308 _ 308 B 27 B 27
aterme
Actifs financiers évalués
obligatoirement ala juste 64 771 28 538 12 851 106 160 60 538 27 681 13383 101 602
valeur par résultat
Obligations et autres titres
de dettes 20 554 1707 1319 23 580 19 645 1904 864 22 413
Actions et autres instruments 44217 12 397 10 306 66 920 40 893 11 934 9929 62 756
de capitaux propres
l'ij\:reé:'screa”"es et pensions - 14 434 1226 15 660 - 13843 2590 16 433
Actifs financiers ala juste
valeur par résultat sur option 13 692 1287 - 14 979 13167 1437 - 14 604
Obligations et autres itres 13692 29 - 13721 13167 202 - 13369
de dettes
Préts, créances et pensions : 21 ) 21 } 55 } 55
livrées
Actifs distincts pour régimes
d'avantages du personnel ) i ) i ) 1180 ) 1180
Dérivés de couverture - 31 126 - 31 126 - 32971 - 32971
Instruments de taux d'intérét - 30 817 - 30 817 - 32672 - 32672
Instruments de change - 301 - 301 - 293 - 293
Instruments sur actions et indices - 8 - 8 - 6 - 6
Actifs financiers a la juste 88 427 1849 280 90 556 91518 1162 280 92 960
valeur par capitaux propres
Instruments de dettes 88 427 1849 - 90 276 91 492 1162 1 92 655
Instruments de capitaux propres - - 264 264 - - 264 264
Préts et créances - - 16 16 26 - 15 41
Total 291 401 304 503 22 140 618 044 262 187 267 448 23 447 553 082
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2. PASSIFS FINANCIERS EVALUES EN JUSTE VALEUR AU BILAN

Tableau 3.4.B

30.06.2023 31.12.2022 R
(En MEUR) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Portefeuille de transaction 9842 205112 2875 217829 6424 152967 3386 162777
(hors dérivés)
Dettes sur titres empruntés - 42 860 7 42 867 8 51 037 56 51101
Obligations et aut(es ptres 7312 : 6 7318 5172 : 14 5186
de dettes vendus a découvert
Actions et autres instruments
de capitaux propres vendus 2530 - - 2 530 1244 - - 1244
a découvert
Pensions livrées - 160 004 2 857 162 861 - 99 366 3307 102 673
Emprunts et autres passifs : :
de transaction 2248 5 2253 2564 9 2573
Dérivés de transaction 24 73918 4 810 78 752 14 68 701 3941 72 656
Instruments de taux d'intérét 23 23 287 2742 26 052 21122 2662 23784
Instruments de change - 21298 679 21977 6 25 046 272 25324
Instruments sur actions et indices - 27 169 1100 28 269 7 20 464 738 21 209
Instrq(nents sur matiéres _ 203 _ 203 } 154 : 154
premiéres
Dérivés de crédit - 751 289 1040 - 1135 269 1404
Autres instruments financiers 1 1120 : 1121 1 780 } 781
aterme
Passifs financiers a la juste - 48356 35 884 84 240 - 32071 36 671 68 742
valeur par résultat sur option
Dérivés de couverture - 44 156 - 44 156 - 46 164 - 46 164
Instruments de taux d'intérét - 43 953 - 43 953 - 45 981 - 45981
Instruments de change - 180 - 180 - 166 - 166
Instruments sur actions et indices - 23 - 23 - 17 - 17
Total 9 866 371542 43 569 424 977 6 438 299 903 43 998 350 339
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3. TABLEAU DE VARIATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS DE NIVEAU 3

ACTIFS FINANCIERS

Tableau 3.4.C
Cessions / Transferts Transferts Variations de

Solde au rembourse- vers depuis Gainset Différences  périmetre et Solde au
(En M EUR) 31.12.2022 R Acquisitions ments Niveau 2 Niveau 2 pertes de change autres 30.06.2023
Portefeuille de transaction
(hors dérivés) 6 402 3015 (1974) (1313) 7 20 (26) ) 6129
Obligations et autres titres
de dettes 158 294 (375) (11) 7 64 2 (&N} 134
Pensions livrées 6 166 2497 (1599) (1302) - (48) (23) - 5691
(l;rets, créances et autres actifs 78 224 R R : 4 o) @ 304

e transaction

Dérivés de transaction 3382 38 4) (378) 185 (278) (65) - 2 880
Instruments de taux d'intérét 2477 - - (352) 124 (283) (45) - 1921
Instruments de change 446 1 - 2) 2 (19) (15) - 413
Instruments sur actions
et indices 106 37 @ - - 14 - - 153
Instruments sur matieres . . R R : . . } _
premiéres
Dérivés de crédit 353 - - (24) 59 10 (5) - 393
Actifs financiers évalués
obligatoirement a la juste 13 383 754 (559) (1712) 85 149 (34) 785 12 851
valeur par résultat
Obligations et autres instruments
de dettes 864 10 (3) - 38 68 - 342 1319
Actions et autres instruments de
capitaux propres 9929 744 (488) (471) 35 112 2 443 10 306
forels: oreances et pensions 2590 - (68) (1241) 12 @31) (36) - 1226
ivrées
Actifs financiers alajuste : ; R R : : : ; _
valeur par résultat sur option
Obligations et autres titres } : R R : : : ) _
de dettes
Actifs distincts pour régimes R R ~ - _ - _ - -
d'avantages du personnel
Actifs financiers a la juste
valeur par capitaux propres 280 ) @ B . ) 1 ) A
Instruments de dettes 1 - (1) - - - - - -
Instruments de capitaux propres 264 - - - - - - - 264
Préts et créances 15 - - - - - 1 - 16
Total 23 447 3807 (2538) (3 403) 277 (109) (124) 783 22140
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PASSIFS FINANCIERS

Tableau 3.4.D
Cessions / Transferts Transferts Variations de

Solde au rembourse- vers Niveau depuis Gains et  Différences  périmétre et Solde au
(En M EUR) 31.12.2022 R Acquisitions ments 2 Niveau 2 pertes de change autres 30.06.2023
Portefeuille de transaction
(hors dérivés) 3386 1304 (969) (292) - (524) (30) - 2875
Dettes sur titres empruntés 56 - - - - (49) - - 7
Obligations et autres titres de
dettes vendus & découvert 14 ) ) @ ) ® - ) ®
Pensions livrées 3307 1304 (969) (290) - (465) (30) - 2 857
Emprunts et autres passifs de : ; ; ; R )
transaction 9 @ 9
Dérivés de transaction 3941 809 (227) (440) 342 697 (312) - 4 810
Instruments de taux d'intérét 2 662 1 - (310) 290 400 (301) - 2742
Instruments de change 272 502 (220) ) - 128 1) - 679
Instruments sur actions et 738 306 @ 78) 1 145 ®) } 1100
indices
Instruments sur matiéres R R _ _ _ _ - - -
premiéres
Dérivés de crédit 269 - - (50) 51 24 5) - 289
Passifs financiers ala juste
valeur par résultat sur option 36 671 7732 (7997) (1562) 295 1250 (505) - 35 884
Total 43998 9 845 (9 193) (2 294) 637 1423 (847) - 43 569
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4. METHODES DE VALORISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR AU
BILAN

Pour les instruments financiers évalués a la juste valeur au bilan, la juste valeur est déterminée
prioritairement en fonction de prix cotés sur un marché actif. Ces prix peuvent étre ajustés, le cas échéant,

sbils ne sont p as dé cl@ysep pour bntégrey des événamerdsaayamt une incidence
surlespri x, survenus apr s |l a fermeture des march®s bou
de marché inactif.

Cependant, du fait notamment de la multiplicité des caractéristiques des instruments financiers négociés
de gré a gré sur les marchés financiers, un grand nombre de produits financiers traités par le Groupe ne

fait pas | 6objet ddébune cotation directe sur | es marc
Pour ces produits, | a | usde¢echniguesalevalorisation codr@&iment utiisée®e = |
par |l es intervenants sur | e march® pour ®valuer des

futurs pour les swaps ou le modéle de Black & Scholes pour certaines options et utilisant des parametres
de valorisation dont la valeur est estimée sur la base des conditions de marché existant a la cléture.

Cesmod | es de valorisation font | 6objet ddéune validat
risques sur opérations de marché de la Direction des risques du Groupe.

Par ailleurs, |l es param tres wutilis®s dans | es mod"
observables sur |l es march®s ou non, font | 6objet de

Marché en accord avec les méthodologies définies par le Département des risques sur opérations de
marché.

Ces valorisations sont complétées le cas échéant par des réserves ou ajustements (notamment bid-ask ou
liquidité) déterminés de maniére raisonnable et appropriée aprés examen des informations disponibles.

S6agi ssant des instruments financiers d®riv®s et de
également un ajustement de valeur pour risque de contrepartie (« Credit valuation adjustment » / « Debt
valuation adjustment»i CVA [/ DVA) . Le Groupe int gre dans cet aj

concernées par les transactions de dérivés, en prenant en compte dans le calcul du montant afférant les
caractéristiques individuelles des différents accords de compensation avec chacune des contreparties.

La CVA est d®termin®e sur | a base de | dexpadwsidélaon af
contrepartie, de la probabilité de défaut de la contrepartie et du montant des pertes en cas de défaut.

LaDVA est calcul ®e de fa-on sym®trique sur | a base d
r®al i s®s sur | a dur®e de vie de | 6exposition potent
observables et pertinentes. Depuis 202 1 , un dispositif permet doéidentifi
|l esquelles |l es ajustements CVA / DVA sont significat
en Niveau 3.

De méme, un ajustement visant a prendre en compte les colts ou bénéfices liés au financement de ces
opérations (FVA, Funding Valuation Adjustment) est également effectué.

Les données a caractére observable doivent répondre aux caractéristiques suivantes : indépendantes,
disponibles, diffusées publiguement, basées sur un consensus étroit et étayées par des prix de transactions.

A titre doéexempl e, l es donn®es de consensus fournie
comme observables si le marché sous-jacent est liquide et que les prix fournis sont confirmés par des
transactions réelles. Sur les maturités élevées, ces données de consensus ne sont pas considérées comme
observables : ainsi en est-il des volatilités implicites utilisées pour valoriser les instruments optionnels sur

actions pour les horizons supérieurs a cing ans. En revanche, lorsque la maturité résiduelled e | 6 i nst r ur
devient inférieure a cing ans, il devient sensible a des parameétres observables.
En cas de tensions particuli res sur |l es march®s ¢

habituelles pour valoriser un instrument financier, la Direction des risques peut étre amenée a revoir les
modalités de valorisation en fonction des données pertinentes disponibles et le cas échéant mettre en
fuvre un nouyveaul modstar des m®t hodes ®gal ement util

47



ACTIONS ET AUTRES INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES
Pour les titres cotés, la juste valeur est égale a leur cours de bourse a la date de clbture.
Pour les titres non cotés significatifs et pour les titres significatifs cotés sur un marché non liquide, la

valori sati on ser a effectu®e prioritairement en utilisant
Discounted Cash Flows (DCF) ou Discounted Dividend Model (DDM) et / ou de multiples de marché.

Pour les titres non cotés non significatifs, la juste valeurestd®t er mi n®e en fonction de | 0i
et en utilisant | 6une des m®t hodes de valorisation suiyv
A quotepart doéactif net r®®valu® d®tenue.

A ®valuation sur | a base dbéune transaction r®cemste rel at
au capital, ®valuation ° dire dbéexperté) ;
Avalorisation sur l a base dbébune transaction r®cente r
®mettrice (multiple de r®sultats, multiple dbdactifsé)

INSTRUMENTS DE DETTES DETENUS, EMISSIONS STRUCTUREES DESIGNEES A LA JUSTE VALEUR ET
INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

La juste valeur de ces instruments financiers est déterminée par référence aux cours de cotation de cl6ture

ou aux cours fournis par des court i elesPolrlesiastrumentsm® me dat
financiers non cot ®s, l a juste valeur est d®ter mi n®e
passifs financiers ®valu®s ~ |l a juste valeur, l es valo
émetteur du Groupe.

AUTRES DETTES

Pour les instruments financiers cotés, la juste valeur est égale au cours de cotation de cl6ture. Pour les
instruments financiers non cot ®s, l a juste valeur est
(incluant les risques de contrepartie, de non-performance et de liquidité) des flux de trésorerie futurs.

PRETS ET CREANCES

La juste valeur des pr°ts et des c¢cr®ances est cal cul @
en actualisant les flux de trésorerie attendus © un t aux dobéactualisation bas® sur
en vigueur a la cléture pour des préts ayant sensiblement les mémes modalités et les mémes maturités,

ces taux ddéint®r°t ®tant ajust®s afin de tenir compte d
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5. ESTIMATIONS DES PRINCIPAUX PARAMETRES NON OBSERVABLES

Le tableau ci-aprés fournit pour les instruments en niveau 3 les intervalles de valeurs des principaux

param tres non observables par grande cl asse doéi
Tableau 3.4.E
(En M EUR)

Instruments cash

Techniques de

Principales données non

Intervalles de
données non
observables

et dérivés Principaux types de produits valorisation utilisées observables min. max.
Volatilités des actions 3,2% 196,2%
. Différents modeéles de Dividendes des actions 0,0% 15,9%
Instruments dérivés simples et valorisation des options
Actions / fonds complexes sur fonds, actions ou °S op Corrélations -72,4%  99,9%
- 2 .~ sur fonds, actions ou
paniers dbdactio ) A
paniers doac volatilités des Hedge funds  7,6% 7,6%
Volatilités des Mutual funds  5,4% 27,8%
Instruments dérivés hytgrldes Modéle de_ valorls_atlon Corrélations 67.0%  90,0%
taux / change, taux / crédit des produits hybrides
Instruments dérivés sur taux de Modele_de valorisation .
des options sur taux de  Volatilités de change 1,0% 47,0%
change
change
Taux d'intéréts et/ |nstruments dérivés de taux Modale de valorisation d
ou taux de change dont le notionnel est indexé sur .oocc Co valonsation de
produits a Taux constants de
le comportement de remboursements remboursements anticipés 0.0% 20,0%
remboursement anticipé d'actifs S P
- . anticipés
sous-jacent européens
. . . Modele de valorisation i
0, 0,
Instruments dérivés sur inflation des produits inflation Corrélations 72,0%  90,0%
_ o Cprrelatlon des temps de 0.0% 100,0%
Technique de projection  défaut
T de la corrélation et de
CDO et tranches d'indices modélisation du Variance du taux de
recouvrement recouvrement des sous- 0,0% 100,0%
. jacents d'un émetteur unique
Creédit
g;r;ﬁianon des temps de 0.0% 100,0%
Autres instruments dérivés de  Modéle de défaut de
crédit crédit Corrélation quanto -50,0% 40,0%
Spreads de crédit 0 bps 1 000 bps
- ) Modele de valorisation
Matieres Instruments sur paniers de des options sur matiéres  Corrélations NA NA
premiéres matiéres premiéres P

premiéres

Actions détenues
a long terme

Actions détenues a des fins
stratégiques

Actif Net Comptable,
transactions récentes

Non applicable
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Le tableau ci-apr s pr®sente | 6®valuatiaemshedau d®Rirli a®s deQuamdt i

déinstruments hybrides, ces derniers sont ventil ®s
Tableau 3.4.F

30.06.2023
(En M EUR) Actif Passif
Actions / fonds 9 160 23 156
Taux doéint®r°ts et / ou taux de change 10 705 20 124
Crédit 393 289
Actions détenues a long terme 1882 -
Total 22 140 43 569
6. SENSIBILITE DE LA JUSTE VALEUR POUR LES INSTRUMENTS EN NIVEAU 3
L 6 ®v a |l u apaiaraétres dan ®bservables est effectuée de fagon prudente, et plus particuliérement
dans un contexte économique et des conditions de marché toujours incertains. Ce caractere non observable
induit toutefois un certainndegr® dbéincertitude su
Pour le quantifier, une sensibilité de la juste valeur a été estimée au 30 juin 2023 sur les instruments évalués
a partir de paramétres non observables. Cette estimation a été effectuée en prenant en compte
soit une variation « normée » des parameétres non observables, calculée pour chacun des parameétres
suruneposition nett e, soit des hypot h ses en I i en
deval orisation de | 6instrument financier concern®.

La variation ¢ nor mRetyp@decprrirespendoinsdrmn®»ear (TOTEMé) q
non o

a®valuer |l e param tre n®anmoins consi d®r ® c¢comme
d o n n ®e s ;typd déswlonadées historiques est alors utilisé pour évaluer le paramétre.
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SENSIBILITE DE LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS EN NIVEAU 3 A UNE VARIATION « NORMEE » DES
PARAMETRES NON OBSERVABLES

Tableau 3.4.G
30.06.2023 31.12.2022

Impact Impact Impact Impact
(En M EUR) négatif positif négatif positif
Actions et autres instruments de capitaux propres, et dérivés (34) 49 (30) 82
Volatilités des actions (13) 13 - 5
Dividendes (8) 8 - 20
Corrélations (23) 27 (30) 56
Volatilités des Hedge funds - 0 - -
Volatilités des Mutual funds (0) 1 0) 1
Instruments sur taux d'intéréts et / ou taux de change, et dérivés (13) 26 (15) 28
Corrélations entre taux d'intérét et / ou taux de change (13) 26 (14) 27
Volatilités de change 0) 0 1) 1
Taux constants de remboursements anticipés - - - -
Corrélations entre taux d'inflation (0) 0 0) 0
Instruments de crédit et dérivés (0) 3 - 5
Corrélation des temps de défaut - 0 - 0
Corrélations quanto 0) 3 - 3
Spreads de crédit - 0 - 2
Instruments dérivés sur matiéres premiéeres NA NA NA NA
Corrélations entre matiéres premiéres NA NA NA NA
Actions détenues along terme NA NA NA NA

Il convient de noter que, compte tenu des réfactions apportées aux niveaux de valorisation, cette sensibilité

est plus ®l ev®e dans | e seng®daubhat snpgot Hawner dlel e
défavorable. Par ailleurs, les montants ci-dessus illustrent les incertitudes de valorisation a la date
dé®valuati on, sur Inarmébsa»s ellesche penmattenit pas decpréwoir qu déduire les

variations futures de la juste valeur.
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7. MARGE DIFFEREE CORRESPONDANT AUX PRINCIPAUX PARAMETRES NON OBSERVABLES

Lors de leur comptabilisation initiale, les actifs et passifs financiers sont évalués a leur juste valeur, c'est-a-
dire au prix qui seraitrecupour | a vente doédun actif ou pay® pour | e tre
nor male entre des intervenants du march® ° | a date do®v

Lorsque cette juste valeur diff re du prix de fditransact.i
appel a un ou plusieurs parameétres de marché inobservables, la reconnaissance dans le compte de résultat

de cette diff®rence, repr®sentative ddédune marge commer c
selon | es cas, " rument, lons de dar cessidd owd du trdn€fert,nas fur et & mesure de
| 6®coul ement du temps ou encore | orsque |l es param tres

Le tableau ci-dessous présente le montant restant a comptabiliser dans le compte de résultat di a cette
différence, diminué le cas échéant des montants enregistrés dans le compte de résultat aprés la

comptabilisation initiale de I 6instrument.

Tableau 3.4.H

(En M EUR) 2023

Marge différée au ler janvier 1249

Marge difféerée surlest r ansacti ons de | 6exercice 271

Marge comptabilis®e en r®sultat au cours de | (366)
Dont amortissement (222)
Dont passage a des parametres observables (12)
Dont cessions et arrivées a échéance ou a terminaison (131)

Marge différée au 30 juin 1154
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NOTE 3.5 - PRETS, CREANCES ET TITRES AU COUT AMORTI

CONSEQUENCES SUR LES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS DU GROUPE DE LA PREMIERE APPLICATION
D61 FRS 9 PAR LES FI LI ACFEN®THDI) ASSURANCE

Soldes Ajustements de la valeur

31.12.2021 Reclassements . -
reclassés comptable liée aux placements

01.01.2022 R 31.12.2022 R

des actifs Dépréciations
financiers et provisions
disponibles Effets des  pour risque
(En M EUR) alavente autres reclassements de crédit  Total
Titres au codt amorti 19 371 4975 22 24 368 (218) 1) (219) 24 149 26 143
Préts et créances sur les
établissements de crédit
L R 55972 1232 57 204 - 57 204 68 171
et assimilés au colt
amorti
Préts et créances sur la 497 164 69 497233 - 497 233 506 635
clientéle au colt amorti
Total 572 507 4975 1323 578 805 (218) 1) (219 578 586 600 949
SYNTHESE
Tableau 3.5.A
30.06.2023 31.12.2022 R
Valeur au dont Valeur au dont
(En M EUR) bilan dépréciations bilan dépréciations
Préts et créances sur les établissements de
crédit et assimilés 3 ) EE) 68171 (39)
Préts et créances sur la clientéle 490 421 (10 410) 506 635 (10 634)
Titres 27 595 (69) 26 143 (63)
Total 601 285 (10 518) 600 949 (10 736)
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1. PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Tableau 3.5.B

(En M EUR) 30.06.2023  31.12.2022 R
Comptes ordinaires 41 943 34672
Préts et comptes 14 067 15 053
Titres regus en pension livrée 26 891 17 668
Préts subordonnés et participatifs 189 238
Créances rattachées 287 655
Préts et créances sur les établissements de crédit avant dépréciations @ 83 377 68 286
Dépréciations pour risque de crédit (39) (39)
Réévaluation des éléments couverts (69) (76)
Total 83 269 68 171
(1) Au 30 juin 2023, |l e montant des pr°ts et cr®ances cl ass®s e

58 millonsd 6 eur o0s68mmo hti i ens

d 6 eur os 22ales irkététs doRraseinolbsrdans & Gnontant

n

sont limités aux intéréts comptabilisésenrésul t at par application du taux db©é
de | 6actif financier (cf. Note 3.7).
2. PRETS ET CREANCES SUR LA CLIENTELE
Tableau 3.5.C
(En M EUR) 30.06.2023  31.12.2022 R
Comptes ordinaires débiteurs 23 366 29 244
Autres concours a la clientéle 432 784 444 612
Opérations de location-financement 30 979 29 499
Titres regus en pension livrée 9448 10 159
Créances rattachées 4542 4071
Préts et créances sur la clientéle avant dépréciations @ 501 119 517 585
Dépréciations pour risque de crédit (10 410) (10 634)
Réévaluation des éléments couverts (288) (316)
Total 490 421 506 635
(1) Au 30juin 2023, le montant des prétsetc r ®ances c¢cl ass®s en Etape 3 de
16153 mi | | i ons dd®&adr7 misl Icioomng ed 6 eur os 22ales i®ététs doRraseimolbsrdans & 0
montant sont limités aux intéréts comptabilisés en résultat par applicaton du t aux doéi nt ®r °t
comptable de | 6actif financier (cf. Note 3.7).
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3. TITRES

Tableau 3.5.F

(En M EUR) 30.06.2023  31.12.2022 R
Effets publics 13 942 13 480
Titres de créances négociables, obligations et titres assimilés 13 607 12 742
Créances rattachées 287 242
Titres avant dépréciations 27 836 26 464
Dépréciations (69) (63)
Réévaluation des éléments couverts (172) (258)
Total 27 595 26 143
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NOTE 3.6 - DETTES

1. DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES

Tableau 3.6.A

(En M EUR) 30.06.2023  31.12.2022 R
Comptes ordinaires 11 421 10 455
Dettes au jour le jour 1554 392
Dettes a terme 104 799 120 164
Dettes rattachées 927 301
Réévaluation des éléments couverts (1 810) (1933)
Titres donnés en pension livrée 3032 3632
Total 119 923 133 011

(1) Ces postes incluent les dépbts a terme relatifs aux banques centrales et en particulier les opérations de
refinancement a long terme mises en place par la BCE (Targeted Longer-Term Refinancing Operations i TLTRO).

TLTRO
La Banque Centrale Europ®enne (BCE) a | anc® en 2019 u
refinancement a long terme (Targeted Longer-Term Refinancing Operations - TL TRO) danifsde| 6 obj ec

maintenir des conditions de crédit favorables dans la zone euro. Comme pour les deux précédents

dispositifs, le niveau de rémunération de ces emprunts dépend de la performance des établissements
bancaires emprunteurs en Ileoaclientéle de médgesqlons préts idneobiliers)®d i t s

et déentreprises (hors institutions financi r1es) ; en
emprunteur s peuvent b®n ®f i ci er déun taux déint ®r °t r @
temporaire applicable sur la période du 24 juin 2020 au 23 juin 2021 (réduction de 50 points de base du

taux moyen de la facilité de dépdt avec un taux plancher fixé a -1%). Ces opérations TLTRO Il ont été

conduites trimestriellement entre septembre 2019 et décembre 2021, soit un total de 10 tirages possibles.

La maturit® de chaque op®ration &est de trois ans, ass
Certaines modalités ont été modifiées en mars 2020, en particulier les objectifs de production de crédit,
lesconditions de taux et | a Ilimite de tirage, afin de r

moment ou débutait la crise Covid-19. En janvier 2021, la BCE a décidé de proroger la bonification

additionnelle temporaire sur la période du 24 juin 2021 au 23 juin 2022 sous réserve des performances en

mati re doéoctroi de cr®dits observ®es sur une nouvelle
au 31 décembre 2021.

Le Groupe a souscrit aux emprunts TLTRO Il au travers de tirages trimestriels échelonnés entre décembre

2019 et d®cembre 2021. Le mont ant r ®si duel des empr u
33 milliardsd deur os au 30 juin 2023, " I a suite des rembc
premier semestre 2023 pourunmontant de 19 mil liards dbéeur os.

Au 31 décembre 2021, le Groupe avait déja atteint les objectifs de stabilité des encours de préts lui
permettant de b®n®ficier du taux doéint®r°t r®duit ainsi
appliquées respectivement sur les périodes du 24 juin 2020 au 23 juin 2021 et du 24 juin 2021

au 23 juin 2022. Les bonifications additionnelles ont été qualifiees comptablement de subventions selon la

norme IAS 20 et les préts de passif & taux révisable selon IFRS 9.

Le27 octobre 2022, la BCE a modifi® |l es modalit®s de ca
du TLTRO 111. Léoeffet de ces modifications a conduit

le 23 juin 2022 au 22 novembre 2022 et la mise en place des nouvelles modalités de calcul a compter

du 23 novembre 2022.

Au premier semestre 2023, le montant total des intéréts et bonifications sur les emprunts TLTRO représente
une charge nette de 0,6 mill i agisté pdriniclasintéets €t Prodits mi | |1 i ar
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assimil ®s au premier semestre 2022) ; ce montant
encore reconnues sur les emprunts remboursés par anticipation.
2. DETTES ENVERS LA CLIENTELE
Tableau 3.6.B
(En M EUR) 30.06.2023 31.12.2022
Comptes d'épargne a régime spécial 120 863 111 496
Avue 96 136 86 368
A terme 24 727 25128
Autres dépéts clientéle a vue @ 271 461 295 933
Autres dépbts clientéle a terme @ 143 652 115 651
Dettes rattachées 2 601 876
Réévaluation des éléments couverts (97) (89)
Total dépdts clientéle 538 480 523 867
Titres donnés en pension a la clientéle 8 175 6 897
Total 546 655 530 764
(1) Ces postes incluent les dépots relatifs aux gouvernements et administrations centrales.
3. DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE
Tableau 3.6.D
(En M EUR) 30.06.2023 31.12.2022
Bons de caisse 201 230
Emprunts obligataires 27 934 25974
Titres du marché interbancaire et titres de créances négociables 126 425 110 543
Dettes rattachées 1044 635
Réévaluation des éléments couverts (4 284) (4 206)
Total 151 320 133176
Dont montant des dettes a taux variable 83 863 77 220
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NOTE3.7-PRODUI TS ET CHARGES DO6I NTERETS

Tableau 3.7.A
ler semestre 2023 2022 R ler semestre 2022 R
(En M EUR) Produits Charges Net Produits Charges Net Produits Charges Net
Instruments financiers au co(t amorti 14 834 (11 152) 3682 17546 (8845) 8701 7248 (3129) 4119
Banques Centrales 2842 (164) 2678 1255 (306) 949 212 (210) 2
Obligations et autres titres de dettes détenus / émis 549  (1793) (1244) 620 (1690) (1070) 271 (813) (542)
Préts / emprunts sur les établissements de crédit @ 2031 (3099) (1068) 1935 (1737) 198 708 (433) 275
Préts / emprunts sur la clientéle 8332 (5341) 2991 12172 (3917) 8 255 5309 (1178) 4131
Dettes subordonnées - (340) (340) - (641) (641) - (294) (294)
Préts / emprunts de titres 4 9) (5) 42 (14) 28 42 (6) 36
Titres regus / donnés en pension livrée 1076 (406) 670 1522 (540) 982 706 (195) 511
Instruments dérivés de couverture 9116 (9335) (219) 9739 (8737) 1002 4522 (3630) 892
Lr:ztr;lrjen;e(gts financiers a la juste valeur par capitaux 1241 (110) 1131 29208 @77 10931 1043 (429) 614
Opérations de location 543 (22) 521 852 (37) 815 417 (18) 399
Location immobiliere 138 (22) 116 181 (37) 144 81 (18) 63
Location mobiliére 405 - 405 671 - 671 336 - 336
Sous-t ot al produits [/ charg

instruments évalués suivant la méthode du TIE 25734 (20619) 5115 30345 (17896) 12449 13230 (7 206) 6 024

Instruments financiers obligatoirement & la juste valeur

par résultat 576 ) 574 393 1) 392 235 - 235
Total produits / charges d'intéréts 26 310 (20 621) 5689 30738 (17897) 12841 13465 (7 206) 6 259
Dont produits d'intéréts relatifs & des actifs financiers 129 _ 129 250 : 250 123 R 123

douteux

(1) En 2022, les intéréts négatifs des emprunts TLTRO sont enregistrés parmi les produits des préts / emprunts sur
les établissements de crédit (cf. Note 3.6).

(2) Dont665mi | I i ons dbdéeuros pour |l es filiales d4llmielclticamendd@ssuo an
2022 et 695 mi | | i o n su lebrdsemestre 3022). Ce montant doit étre appréhendé en prenant en compte les
produits et charges financiersdescontrat s ddéassurance (43C). Note 4. 3, tabl eau

Ces charges doéint®r°ts int grent |l e co%ut de refinanceme

résultat, dont les résultats sont classés en gains ou pertes nets sur ces instruments (cf. Note 3.1). Dans la
mesure ou les charges et produits présentés dans le compte de résultat sont classés par nature et non par
destination, le résultat net des activités sur instruments financiers a la juste valeur par résultat devrait étre
appréhendé globalement.
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NOTE 3.8 - DEPRECIATIONS ET PROVISIONS

MODALI TES DOESTI MATI ON DES PERTES DE CREDI T ATTENDUE
La méthodologie de calcul des dépréciations et provisions pour pertes de crédit attendues en Etape 1 et
Etape 2 sbest appuy®e surdd esacalde ealbOtbobsx gdés am@te
des parametres de calcul (probabilité de défaut et taux de perte pour les encours en approche avancée

baloise - IRBA et IRBF - et taux de provisionnement pour les encours en méthode béaloise standard).

Les portefeuilles du Groupe ont été segmentés de facon a garantir une homogénéité des caractéristiques

de risque et une meilleure corrélation avec les variables macro-économiques tant mondiales que locales.

Cette segmentation per met digsduGraupd. Elle esticéhérente eusimilage d e s
cell e qui est d®finie dans |l e cadre b®©lois afin de

L6®valuation des pertes attendues est r ®a l-dessad®e s ur
complétés des analyses internes relatives a la qualité de crédit de chaque contrepartie, de maniére
individuelle ou statistique.

CRISES GEOPOLITIQUES ET CONTEXTE MACRO-ECONOMIQUE

Le Groupe a révisé sur le premier semestre les parametres utilisés dans les modéles sur la base des
scénarios macro-économiques actualisés qui tiennent compte des évolutions économiques récentes ainsi
gue des impacts macro-économiques liés a la guerre en Ukraine (cf. Note 1).

Pour tenir compte des incertitudes liées a la guerre en Ukraine et au contexte macro-économique, le Groupe
a mis a jour au 30 juin 2023 les ajustements de modeles et post-modeles tels que décrits dans le Document
déEnregistrement Universel 2023.

Les effets des ajustements de modéles et post-modeles dans la détermination des pertes de crédit
attendues sont décrits ci-apres.

MISE A JOUR DES MODELES ET IMPACT SUR LGSTIMATION DES PERTES DE CREDIT ATTENDUES

Au 30 juin 2023, les mises a jour des variables macro-économiques et des probabilités de défaut ainsi que
la mise a jour des pondérations des scénarios ont eu pour effetde diminuerde64mi | | i ons dbéeur os
des d®pr ®ci ations et provisions pour risque de cr ®di

L6i mpact d e eslvaiablesBnacresécamamiques et des probabilités de défaut est une baisse de

49mi |l l'i ons dbébeuros, | 6i mpact de | a mi s ecoiomigueudecritd e s p
en Note 1 est une baisse de 15 millions dbéeuros.

Par ailleurs, compte tenu du contexte g®opolitique I|i®s -~ la g
contreparties russes y compris les expositions résiduelles sur Rosbank ( 2, 1 mil |l i awnds d

31 décembre 2022) a été classé « sensible » (notion de mise sous surveillance) dés le début du conflit et
ainsi les encours associés transférés en Etape 2. L. e mont ant de ces encours au

18mi I Il i ardUnmedeanakyse compl ®mentaire a ®gal ement pe
population et ce depuis le début de la guerre en Ukraine, les encours nécessitant un transfert en étape 3
(0,6 milliardd 6 eur os dont 0,1 milliard auL bteiftfcesttracdigrtsgur lemi er

calcul des pertes de crmidlilti an g edjiand28dys 6amprdI® | 6apP4ds
complémentaire détaillé dans le paragraphe « Autres ajustements »).

Ajustements mis en place en compl ®ment de | dapplicat

Ajustements sectoriels

Le Groupe peut compl ® er | es mod | es avec deux types
révision éventuelle des estimations de pertes de crédit attendues (sans impact sur le classement des

encours) de certains secteurs ; le second, mis en place depuis 2020 en lien avec la crise Covid-19 et
applicable uniguement ~ <certains encours compl te | 6
conduire a des transferts additionnels en Etape 2.
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Critére spécifigue : estimation des pertes de crédit attendues

Les diff®rents mod | es dbestimation des pertes de <c¢cr®
ajustements sectoriels majorant ou minorant le montant des pertes de crédit attendues. Ces ajustements

permettent de mieux anticiperlecycled e d®f aut ou de reprise de certains sec
et qui ont fait | dobjet de pics de d®f aut par | e pass®
et dont | 6exposition du Gr oup esans@qg laBireaiondas risguess i | revu et

Ces ajustements sectoriels sont examinés et remis a jour trimestriellement par la Direction des Risques et
validés en fonction du seuil de matérialité par la Direction Générale.

Les principaux secteurs qui restentconce r n®s au 30 juin 2023 sont | &6i mmobil:i
de détail non alimentaire, le secteur hdtels, restaurants, loisirs, le pétrole et gaz, les croisiéristes et les
compagnies a®riennes et | a construct Bladécenfbp@d22).l 6 ®t ai t da
Le mont ant tot al des ajustements sectoriels sO®l " ve ¢
(741 milionsddeur os au 31 d®cembre 2022). Cette augmentation
sur | e secteur mexcialetsirhasectéur du commmerce derdétail non alimentaire, secteurs

dont la situation prospective se détériore en raison de facteurs multiples, comme la situation difficile du

march® des bi ens i mmobiliers, |l es e f flee ¢omporteneent | 6i nf | a
d 6 a ¢ Casthausses sont partiellement compensées par une baisse sur le secteur pétrole et gaz.

Llesaj ustements sp®cifiques pour tenir compte de | 6i mpac
matiéres premiéres et en énergiesenconsequence de | a guerre en Ukraine et (¢

de stagflation durable sur les secteurs les plus exposés mis en place en 2022 ont été maintenus en 2023.

Critere additionnel de transfert en Etape 2
Depuis | 6ann®e 2020 Cevid-19, en camplément ded eiteresade massage e€n encours

d®grad®s cl ass®s en Etape 2, appliqu®s au niveau indiuvi
été menée au niveau de portefeuiles ddencours exi stants ° | a ledqiuels de | 6e
| 6augmentation du risque de cr®dit a ®t ® jug®e signific

sont pas concernées par ces dispositions. Cette étude, menée semestriellement et en accord avec la

gouvernance définie lors de la crise Covid-19, a conduit a réaliser des transferts complémentaires vers les

encours d®grad®s class®s en Etape 2 selon une approche
secteurs considérés par le Groupe comme étant particulierement touchés par la crise Covid-19 et octroyés

avant crise. Au 30 juin 2023, seul le secteur de la construction navale, aéronautique et ferroviaire reste

concerné. Pour les encours concernés, enc o mp | ® me n t de ces transferts en Ete
provision est réalisée en tenant compte des ajustements sectoriels (décrits précédemment) qui auraient pu

étre appliqués.

Le montant de <cet aa3jmisltleinoennst dsdoe®ulr ovsel 7a umi3l0l ijowisn dBEUF o
31 décembre 2022).

Autres ajustements

Des ajustements " dire dobéexpert ont ®galement ®t® effec
sur certains portefeuilles |l orsque cette d®gradati on n(
ligne des encours :
A pour l e p@rtiimi &sr ened6€@i sposant pas de mod | es d®velo
corrélations entre variables macro-économiques et taux de défaut ; et
A pour les périmétres sur lesquels des modéles sont développés et lorsque ces modéles ne peuvent
refléter des risques futurs non observés historiquement.

Le montant de ces af3lmitlelmemns c®®Ur w@7 Fa mMBi0l ljiuda ms 2d&Re3u r

31 décembre 2022).Ces aj ust e me n tpar lagpridecer gompteq u e n t

A du risque spécifique sur le portefeuille de crédit offshore & des clients corporate russes du fait de la
situation géopolitique ;

A desri sques induits par | e contexte ®conomique sp®cifiq
déint®r°ts, sur |les client les fragiles et |l es portefe
ne prennent pas en compte.
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1. SYNTHESE

A la suite de la premiére application de la norme IFRS9 « Instruments financiers » pour les filiales du secteur

dédassurance (cf. Note 1), | es d®pr @dus dang les nableaextci- pr o v
dessous.

Depuis 2022, lamesur e adopt ®e est d®sor mai s |-Bilam ©Oansunsoud o mpt @
de rationalisation, | 6i nt ®gralit® des informations ¢

dans cette Note.

PRESENTATION DES ENCOURS COMPTABLES BILAN ET HORS BILAN

Tableau 3.8.A
(En M EUR) 30.06.2023  31.12.2022 R
Instruments de dettes évalués a la juste valeur par capitaux propres Note 3.3 90 292 92 696
Titres au co(t amorti Note 3.5 27 595 26 143
Préts et créances sur établissements de crédit et assimilés au colt amorti Note 3.5 83 269 68 171
Banques centrales 212 999 204 553
Préts et créances sur la clientéle au colt amorti Note 3.5 490 421 506 635
Dépbts de garantie versés Note 4.4 52 440 67 768
Autres 6 409 4175
Dont autres débiteurs divers porteurs de risque de crédit Note 4.4 6 110 3913
Dont créances sur chambre de compensation porteuse de risque de crédit Note 4.4 299 262
Valeur nette des encours comptables au bilan 963 425 970 141
Dépréciations des encours au codt amorti Note 3.8 10 817 11 031
Valeur brute des encours comptables au bilan 974 242 981172
Engagements de financement 215 630 216 573
Engagements de garantie 81 195 94 727
Valeur brute des engagements hors-bilan 296 825 311 300
Total encours (bilan et hors-bilan) 1271 067 1292472

(1) Inclus dans la ligne Caisses et Banques centrales.

61



ENCOURS PROVISIONNABLES PAR ETAPE DE DEPRECIATION ET PAR CATEGORIE COMPTABLE

Tableau 3.8.B
30.06.2023 31.12.2022 R
Groupe hors activité Groupe hors activité
d'assurance Assurance d'assurance Assurance
Dépréciations Dépréciations Dépréciations Dépréciations
(En M EUR) Encours / provisions Encours / provisions Encours / provisions Encours / provisions
;‘;:i;;ii’t‘gﬂfis:s paréas Justevaleur g7 457 3 52870 17 37199 8 55497 20
Encours sains (Etape 1) 37 420 1 51 632 5 37 192 1 54 445 5
Encours dégradés (Etape 2) 2 2 1232 12 1 1 1046 15
Encours douteux (Etape 3) - - 6 - 6 6 6 -
Actifs financiers au codt amorti ® 876 916 10 817 7034 - 881771 11031 6 705 -
Encours sains (Etape 1) 818 284 1 059 6 961 - 820736 1042 6 634 -
Encours dégradés (Etape 2) 41 862 2047 73 - 44 689 2134 71 -
Encours douteux (Etape 3) 16 770 7711 - - 16 346 7 855 - -
pisemcesdtlcan soem  ws - ~omso e :
Encours sains (Etape 1) 24 639 125 - - 24 340 110 - -
Encours dégradés (Etape 2) 4651 158 - - 3536 169 - -
Encours douteux (Etape 3) 1689 592 - - 1624 617 - -
Engagements de financement 215 629 467 1 - 216571 467 2 -
Encours sains (Etape 1) 197 736 171 1 - 204724 166 2 -
Encours dégradés (Etape 2) 17 545 251 - - 11 564 251 - -
Encours douteux (Etape 3) 348 45 - - 283 50 - -
Engagements de garantie 81195 411 - - 94 727 431 - -
Encours sains (Etape 1) 76 334 57 - - 90 332 57 - -
Encours dégradés (Etape 2) 4210 108 - - 3716 116 - -
Encours douteux (Etape 3) 651 246 - - 679 258 - -
Total encours (bilan et hors-bilan) 1211 162 11 698 59 905 17 1230268 11 937 62 204 20
(1) Ce poste inclut les banques centrales pour 212 999 millions au 30 juin 2023 (contre 204553 mi | | i on's

31 décembre 2022).

Afin de présenter son exposition au risque de crédit, le Groupe a choisi de présenter sous format tabulaire
les encours et les dépréciations par étape de dépréciation des actifs financiers au co(t amorti par catégorie

déeur os

baloise, par zone géographique et note de la contrepartie. En rai son de | 6absence d
significatives au risque de cr®dit pour l es activit®s
capitaux propres ainsi que pour les engagements de financement et de garantie, cette informat i on ndest pa

présentée ci-apres.
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ACTIFS AU COUT AMORTIDU GROUPE HORS ACTI VI TE:SENOCAGURS STUDRRPRECIETIONS
PAR CATEGORIE BALOISE

Tableau 3.8.C
30.06.2023
Actifs au co(t amorti Dépréciations

(En M EUR) Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total
Souverains 250 446 4572 120 255138 6 2 79 87
Etablissements 140 097 465 74 140 636 8 - 25 33
Entreprises 233 847 19 353 9379 262 579 603 1343 3999 5945

Dont PME 43214 5 500 3477 52 191 199 339 1799 2337
Clientéle de détalil 192 598 17 430 7 180 217 208 440 700 3601 4741

Dont TPE 24 650 2970 2 489 30 109 110 265 1347 1722
Autres 1 296 42 17 1355 2 2 7 11
Total 818 284 41 862 16 770 876 916 1059 2047 7711 10 817
Tableau 3.8.D

31.12.2022
Actifs au co(t amorti Dépréciations

(En M EUR) Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total
Souverains * 232 527 291 215 233033 6 2 77 85
Etablissements * 161 523 592 53 162 168 8 2 24 34
Entreprises * 234 572 20 367 9221 264 160 619 1399 4 260 6278

Dont PME * 42 271 5 666 3581 51518 226 318 1829 2373
Clientele de détail 190 709 23391 6 841 220941 406 728 3488 4622

Dont TPE 23972 4746 2343 31061 95 271 1 306 1672
Autres * 1405 48 16 1469 3 3 6 12
Total 820 736 44 689 16 346 881 771 1042 2134 7 855 11031

*  Montants retraités par rapport aux états financiers publiés au titre de 2022.

Les actifs financiers évalués a la juste valeur par capitaux propres correspondent essentiellement aux
activités de gestion de trésorerie pour compte propre et de gestion du portefeuille de titres dits HQLA
(High Quality Liquid Assets) inclus dans les réserves de liquidité. Ces actifs correspondent essentiellement
a des souverains classés en Etape 1.

Les engagements de financement et de garantie correspondent essentiellement aux encours non tirés par
la clientele Entreprise. Ces actifs sont essentiellement classés en Etape 1.
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ACTIFS AU COUT AMORTID U
PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

GROUPE

HORS ACTI VI

T E:SENOCAURS STUDRRPRECIETIONS

La zone g®ographique retenue correspond au pays
information, cbest | e pays de | a iliale ®mettri
Tableau 3.8.E
30.06.2023

Actifs au co(t amorti Dépréciations
(En M EUR) Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total
France 433919 18 795 8 659 461 373 516 1105 3313 4934
Europe de I'Ouest
(hors France) 141 096 11 264 1777 154 137 209 267 812 1288
Europe de I'Est UE 61211 6 463 1005 68 679 145 263 575 983
curope de I'Est hors 3334 1432 562 5328 2 138 131 271
Amérique du Nord 99 616 1412 325 101 353 18 84 56 158
Amérique Latine et
Caraibes 6 461 536 368 7 365 3 9 100 112
Asie-Pacifique 35372 151 492 36 015 13 3 244 260
g‘;ri';‘r‘]’te et Moyen- 37 275 1809 3582 42 666 153 178 2 480 2811
Total 818 284 41 862 16 770 876 916 1059 2047 7711 10 817
Plus de 80% des engagementsdef i nancement et de garantie ont
| 60Ouest, | 6Am®ri que du Nord ou |l a France.
Tableau 3.8.F

31.12.2022

Actifs au colt amorti Dépréciations
(En M EUR) Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total
France 442 513 26 042 8 054 476 609 480 1166 3240 4886
Burope de 'Ouest 157 496 5 569 1695 164 760 220 273 767 1260
(hors France)
Europe de I'Est UE 51 781 6 455 1088 59 324 144 256 640 1040
LEJ‘é“’pe de I'Est hors 2945 2032 524 5501 2 149 121 272
Amérique du Nord 82014 1479 165 83 658 21 113 43 177
Amérique Latine et
Caraibes 5757 472 319 6 548 5 11 88 104
Asie-Pacifique 37 999 616 572 39187 14 6 258 278
gfrri'eq#te et Moyen- 40231 2 024 3929 46 184 156 160 2 698 3014
Total 820 736 44 689 16 346 881771 1042 2134 7 855 11 031
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ACTIFS AU COUT AMORTIDU GROUPE HORS ACTI VI T EENCOWRSE DEPRECATIONS
PAR NOTE DE LA CONTREPARTIE @

Le classement entre Etape 1 et Etape 2 ne dépend pas de la probabilité absolue de défaut mais des

®] ®ments qui permettent dbéappr ®cier | daugmentation s
relative de la probabilité de défaut depuis la comptabilisation initiale. Il n'y a donc pas de relation directe

entre la note de contrepartie, présentée dans le tableau ci-dessous et le classement par étape de
dépréciation.

Tableau 3.8.G
30.06.2023
Actifs au co(t amorti Dépréciations

(En M EUR) Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total
1 73 384 903 - 74 287 1 3 - 4
2 182 845 5460 - 188 305 3 6 = 9
3 48 747 526 - 49 273 8 4 - 12
4 86 184 850 - 87 034 68 11 - 79
5 84 850 3607 - 88 457 248 103 - 351
6 23 148 8 988 - 32136 179 571 - 750
7 3036 5302 - 8 338 18 433 = 451
Défaut (8, 9, 10) - - 9294 9294 - - 3952 3952
Autre méthode 316 090 16 226 7476 339 792 534 916 3759 5209
Total 818 284 41 862 16 770 876 916 1059 2047 7711 10 817
(1) La correspondance indicative entre | 6®chell e de notation

est pr®sent®e dans | e Chapitre 4 du Document dO&éEnregistr
Tableau 3.8.H

31.12.2022
Actifs au co(t amorti Dépréciations

(En M EUR) Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total
1 59 826 874 - 60 700 1 3 - 4
2 186 818 889 - 187 707 4 5 - 9
3 50 465 622 - 51 087 8 5 - 13
4 85773 1431 - 87 204 69 15 - 84
5 84 343 4322 - 88 665 246 146 - 392
6 22 694 10 044 - 32738 186 532 - 718
7 2832 7082 - 9914 21 445 - 466
Défaut (8, 9, 10) - - 9378 9378 - - 4071 4071
Autre méthode 327 985 19 425 6 968 354 378 507 983 3784 5274
Total 820 736 44 689 16 346 881771 1042 2134 7 855 11031
(@) La correspondance indicative entre | 6®chelle de notation

est pr®sent ®e dans | e Chapitre 4 du Document dOEnregistr
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2. DEPRECIATIONS DES ACTIFS FINANCIERS

DETAIL
A la suite de la premiére application de la norme IFRS 9 « Instruments financiers » pour les filiales du
secteur ddédassurance (cf. Note 1), | es d®pr ®gassolsi ons
Tableau 3.8.1
Change et
variations

Stock au Reprises Dotations Reprises de Stock au
(En M EUR) 31.12.2022 R Dotations disponibles nettes utilisées périmeétre 30.06.2023
Actifs financiers ala juste
valeur par capitaux propres
Dépréciations sur encours ) )
sains (Etape 1) 6 1 a7 9
Dépréciations sur encours )
dégradés (Etape 2) 16 1 ©) 2) 14
Dépréciations sur encours ) ) ) :
douteux (Etape 3) 6 ©) ©)
Total 28 18 (26) (8) - - 20
Actifs financiers au co(t
amorti
Dépréciations sur encours 1042 471 (464) 7 10 1059
sains (Etape 1)
Dépréciations sur encours
dégradés (Etape 2) 2134 897 (981) (84) (3) 2047
Depreciations sur encours 785 2028  (1581) 447  (387) (204) 7711

douteux (Etape 3)
Total 11 031 3396 (3 026) 370 (387) (197) 10 817

Dont créances de location

; ome 896 226 (217) 9 (52) 22 875
financement et assimilées

Dépréciations sur encours

sains (Etape 1) 110 46 (33) 13 2 125
Dépréciations sur encours

dégradés (Etape 2) 169 53 (75) (22) 11 158
Dépréciations sur encours 617 127 (109) 18 (52) 9 592

douteux (Etape 3)
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VARI ATI ON DES DEPRECI ATI ONS DU GROUPE HORS ACTI VI TES Do
MOUVEMENTS SUR LES ENCOURS DES ACTIFS FINANCIERS AU COUT AMORTI

En raison de | dabsence de variations significative
sur les encours financiers évalués a la juste valeur par capitaux propres et des actifs financiers au codt
amorti des activicte®s eddasoumandedeo®n nbdest -guess pr ®sent @
Tableau 3.8.J
Dont Dont Dont
créances de créances de créances de
location- location- location-
(En M EUR) Etape 1 financement Etape 2 financement Etape 3 financement Total
Stock au 31.12.2022 1042 110 2134 169 7 855 617 11031
Production et Acquisition @ 198 19 84 5 72 2 354
Décomptabilisation @ (108) (5) (113) - (255) (58) (476)
Transfert de I'Etape 1 a
'Etape 2 © (40) 4 362 30 - - 322
Transfert de I'Etape 2 a
IEtape 1O 26 3 (223) (21) - - (197)
Transfert vers I'Etape 3 © (@) 1) (128) (12) 522 59 387
Transfert depuis I'Etape 3 © 1 - 34 3 (125) (14) (90)
Dotations et reprises sans
changement d‘étape © (40) 2 (104) (24) (134) (48) (278)
Change - - 2) - 24 6 22
Périmétre (9) - 8 11 (250) 23 (251)
Autres variations 4) - 5) (4) 2 5 (@)
Stock au 30.06.2023 1059 124 2047 158 7711 592 10 817

(1) Les montants des dépréciations présentés dans la ligne Production et Acquisition en Etape 2 et Etape 3 peuvent
inclure des dépréciations calculées sur des encours originés en Etape 1 puis reclassés en Etape 2 ou 3 au cours
du méme exercice.

(2) Abandons de créances, cessions et remboursements.

(3) Les montants présentés dans les transferts incluent les variations dues aux amortissements. Les transferts
versl ' Etape 3 correspondent © des encours claann®®s iomitt if ali &
déun d®cl assement directement en Etape 3, ou en Etape 2
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DETAIL DES TRANSFERTS ENTRE ETAPES POUR LES ACTIFS AU COUT AMORTI DU GROUPE HORS

ACTI VI

TES D6 A BSSIARERQDE

Les montants présentés dans les transferts ci-dessous incluent les variations dues aux amortissements et

|l es nouveaux tirages sur | es contrats en vie durant | 6e
Pour qualifier les transferts entre étapes :
A L6®t ape de d®part correspond | 6 @eespréetdedte; | encour s al
AL6O®tape de fin correspond | 6®t ape de | dencours en
changements au cours de | 6exercice).
Tableau 3.8.K
Stock des
Etape 1 Etape 2 Etape 3 Stock des  dépréciations
encours associées aux
(En M EUR) Encours  Dépréciations  Encours  Dépréciations  Encours  Dépréciations transfeégﬁuaiﬁ tr:ﬁ;%?é:
Transfert de I'Etape 1 a
'Etape 2 (12 110) (40) 8 300 361 - - 8300 361
Transfert de I'Etape 2 a
'Etape 1 11 301 26 (12 785) (223) - - 11 301 26
Transfert de I'Etape 3 a
I'Etape 1 179 1 - - (271) (40) 179 1
Transfert de I'Etape 3 a
'Etape 2 - - 509 34 (489) (85) 509 34
Transfert de I'Etape 1 a
'Etape 3 (1132) @) - - 1083 235 1083 235
Transfert de I'Etape 2 &
'Etape 3 - - (1384) (128) 1427 287 1427 287
Change sur les contrats R ) (10) : @) 1 ar) 1

qui changent d'étape
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3. PROVISIONS POUR RISQUE DE CREDIT

DETAIL

A la suite de la premiére application de la norme IFRS9 « Instruments financiers » pour les filiales du secteur

ddassurance (cf. Note 1), es provisi ondsssode ces
Tableau 3.8.L
Change et

Stock au Reprises Dotations variations de Stock au
(En M EUR) 31.12.2022 Dotations disponibles nettes périmétre  30.06.2023
Engagements de financement
Provisions sur encours sains
(Etape 1) 166 95 (93) 2 3 171
Provisions sur encours dégradés
(Etape 2) 251 127 (127) - - 251
Provisions sur encours douteux
(Etape 3) 50 25 (54) (29) 24 45
Total 467 247 (274) (27) 27 467
Engagements de garantie
Provisions sur encours sains
(Etape 1) 57 30 (27) 3 ) 57
Provisions sur encours dégradés
(Etape 2) 116 28 (33) (5) (3) 108
Provisions sur encours douteux
(Etape 3) 258 43 (32) 11 (23) 246
Total 431 101 (92) 9 (29) 411
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VARIATION DES PROVISIONS DU GROUPE HORS ACTI VI TE SEN CFORCII®ON RDES C E
MOUVEMENTS SUR LES ENGAGEMENTS HORS BILAN

En raison de | 6absence de variations significatives des:s
garantie des activit®s dbébassurance, cettepréshnf ormati on n
Tableau 3.8.M
Provisions

Sur engagements de financement Sur engagements de garantie Total
(EnMEUR) Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total Etape 1 Etape 2 Etape 3 Total
Stock au 31.12.2022 166 251 50 467 57 116 258 431 898
Production et Acquisition 34 8 7 49 17 9 33 59 108
Décomptabilisation @ (30) (%) ) (41) 13) 13) (31) (57) (98)
Transfert de 'Etape 1 & I'Etape 2 © (5) 26 - 21 (1) 9 - 8 29
Transfert de I'Etape 2 & I'Etape 1 © 4 7 - 13) 1 (6) - (5) (18)
Transfert vers I'Etape 3 © - (5) 1 (4) - 1) 12 11 7
Transfert depuis I'Etape 3 © - - @ ) - - (5) (5) (6)
Dotations et reprises sans changement d'étape 2 (21) ) (21) @) (6) 27 37) (58)
Change - 1) - 1) - - 1 1
Périmetre - - - - - - -
Autres variations - 12 1) 11 - - 5 5 16
Stock au 30.06.2023 171 251 45 467 57 108 246 411 878

(1) Les montants des provisions présentés dans la ligne Production et Acquisition en Etape 2 et Etape 3 peuvent
inclure des provisions calculées sur des encours originés en Etape 1 puis reclassés en Etape 2 ou 3 au cours
du méme exercice.

(2) Abandons de créances, cessions et remboursements.

(3) Les montants présentés dans les transferts incluent les variations dues aux amortissements. Les transferts
vers|l " Et ape 3 correspondent © des encours cl ass®saiitniltdioabljeente n
déun d®cl assement directement en Etape 3, ou en Etape 2 pui
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DETAIL DES TRANSFERTS ENTRE ETAPES POUR LES ENGAGEMENTS HORS-BILAN DU GROUPE HORS
ACTI VI TES D6ASSURANCE DE LA PERI ODE

Les montants présentés dans les transferts ci-dessous incluent les nouveaux tirages sur les contrats en vie
durant | 6exercice.

Pour qualifier les transferts entre étapes :

ce

A L6®t ape de d®part correspond ~ | 6®tape de | dencour
AL6®tape de fin corresposden fFoetapexeecl 6en (et
changements au cours de | 6exercice).

Tableau 3.8.N

Engagement de financement

Stock des
Etape 1 Etape 2 Etape 3 Stock des provisions
engagements associées aux
Encours Encours Encours transférés au encours
(En M EUR) provisionnables  Provisions  provisionnables Provisions  provisionnables  Provisions 30 juin transférés
ré?:;;e;t de I'Etape 1a (1 649) ®) 1280 27 - - 1280 27
ré?:;;eit de I'Etape 2a 1139 4 (1 223) an ; ; 1139 4
Transfert de I'Etape 3 a
I'Etape 1 ° 1 ) ) ) ™ ) L
Transfert de I'Etape 3 a
'Etape 2 p - - 10 - @an 1) 10
Transfert de I'Etape 1 a
I'Etape 3 ° (26) . . ) 22 . 22
Transfert de I'Etape 2 a
'Etape 3 p - - (175) (5) 15 1 15 1
Change sur les contrats
qui changent d'étape ® . 12 ) . . (15)
Tableau 3.8.0
Engagement de garantie
Stock des
Etape 1 Etape 2 Etape 3 Stock des provisions
engagements associées aux
Encours Encours Encours transférés au encours
(En M EUR) provisionnables  Provisions  provisionnables Provisions  provisionnables  Provisions 30 juin transférés
ré?;‘;;eg de I'Etape 1a (1 180) @ 973 9 - - 973 9
ré?;‘;;ef de 'Etape 22 421 1 (500) ®) - - 421 1
Transfert de I'Etape 3 a
I'Etape 1 5 B B ® B @
Transfert de I'Etape 3 a
(Etape 2 p - - 18 - (26) (5) 18
Transfert de I'Etape 1 a
'Etape 3 p (25) - - - 27 3 27 3
Transfert de I'Etape 2 a
'Etape 3 p - - (a1) 1) 38 9 38 9
Change sur les contrats
9 @ - - - - - @

qui changent d'étape
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4. ANALYSE QUALITATIVE DES VARIATIONS DES DEPRECIATIONS / PROVISIONS SUR LE RISQUE
DE CREDIT

Les variations des d®pr ®ciations et provisions pour ri s
principalement par :

- Lepassage en pertescouvertesd 6 encour s cl ass®s7neinl |Etoanpse d36 epuoruors 3i8n c |
ligne Décomptabilisation.
Ceci est en lien avec la stratégie du Groupe du pilotage des préts non performants (NPL), au travers
des passages en pertes et des cessions de ses portefeuviles ddéexpositions en d®f aut.

Le montant des pertes non couvertes sO6® " ve © 90 mil!]
- Le transfert de 2,6 milliards ddédeuros dbébencours en
Ce transfert a entrainé une augmentation des dépréciationsetpr ovi si ons de 394 mill i on
En particulier, cette variation concerne :
A 1,1 mill idabredn cddderus ossont | e montant de d®pr ®ci ations
© 232 millions dbéeuros. Ces cont rembrs2022t ai ent cl ass®
A 1,5 mill idabredn cddwerus ossont | e montant de d®pr ®ci ations
© 162 millions dbdbeuros. Ces contrats ®taient cl ass®

- Le transfert ddencour s en Hatienpdes n&atioasn de rpassages en d dune ¢
«sensibleé ou doéi mpay®s de plus de 30 jours pour 10,5 mi
entra’ " n® une augmentation des d®pr ®ciations et provis

- Lbéacquisition de ntlairéaune &ugnzentatiog wes dépréciations et provisions de
39mi I Il'i ons dbéeuros, incluse dans |l a |ligne P®rim tre.

- Des entités classées en IFRS 5 (destinées a la vente) durant le premier semestre 2023. Ce classement
a entrainé une baisse desd ® pr ®ci ati ons et provisions de 290 milli
Périmétre.
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5. COUT DU RISQUE DE CREDIT

SYNTHESE
Tableau 3.8.P

ler semestre ler semestre
(En M EUR) 2023 2022 R 2022 R
Co(t du risque de crédit des instruments financiers liés a I'activité 3 1 1)
d'assurance
Codt du risque de crédit (348) (1 647) (778)
Total (345) (1 646) (779)

A la suite de la premiére application de la norme IFRS 9 « Instruments financiers » pour les filiales du

secteurdb6assurance (cf. Note 1), | e c o0 %t du risque de
ci-dessous.
Tableau 3.8.0
R ler SZ%rgéastre 2022 R lerzsoezrgeRstre
Dotations nettes pour dépréciation (362) (1 464) (751)
Sur actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 8 - Q)
Sur actifs financiers au colt amorti (370) (1 464) (750)
Dotations nettes aux provisions 18 (23) 31
Sur engagements de financement 27 (10) 37
Sur engagements de garantie 9) (13) (6)
Pertes non couvertes sur les créances irrécouvrables (90) (318) (117)
Récupérations sur les créances irrécouvrables 102 132 62
Effet des garanties non prises en compte dans les dépréciations (23) 27 4)
Total (345) (1 646) (779)
Dont co(t du risque de crédit sur encours sains classés en Etape 1 a7) (58) (35)
Dont co(t du risque de crédit sur encours dégradés classés en Etape 2 82 (618) (273)
Dont co(t du risque de crédit sur encours douteux classés en Etape 3 (410) (970) (471)

73



NOTE 3.9 - JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS EVALUES

AU COUT AMORTI

1. ACTIFS FINANCIERS EVALUES AU COUT AMORTI

Tableau 3.9.A
30.06.2023

Valeur
(En M EUR) comptable  Juste valeur
Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés 83 269 83 235
Préts et créances sur la clientéle 490 421 463 296
Titres 27 595 26 895
Total 601 285 573 426
Tableau 3.9.B

31.12.2022 R

Valeur
(En M EUR) comptable  Juste valeur
Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés 68171 67 964
Préts et créances sur la clientele 506 635 480914
Titres 26 143 25 285
Total 600 949 574 163
2. PASSIFS FINANCIERS EVALUES AU COUT AMORTI
Tableau 3.9.C

30.06.2023

Valeur
(En M EUR) comptable  Juste valeur
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 119 923 119 893
Dettes envers la clientele 546 655 545 073
Dettes représentées par un titre 151 320 149 471
Dettes subordonnées 15 158 15 241
Total 833 056 829 678
Tableau 3.9.D

31.12.2022 R

Valeur
(En M EUR) comptable  Juste valeur
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 133 011 133 009
Dettes envers la clientéle 530 764 529 099
Dettes représentées par un titre 133176 131 290
Dettes subordonnées 15948 15949
Total 812 899 809 347
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Dans un contexte de hausse des taux dbéint®r°t, | es &
affichent une juste valeur fortement d®cot®e par rap

notamment par le fait que les passifs financiers, relatifs aux Dettes envers la clientéle, incluent
significativement des dépbts a vue.

L6O®ch®ance contractuell e de
est égale a leur montant nominal.

ces d®pltts ®tant I mm®di s
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NOTE 4 - AUTRES ACTIVITES

NOTE 4.1 - PRODUITS ET CHARGES DE COMMISSIONS

Tableau 4.1.A
ler semestre 2023 2022 R ler semestre 2022 R

(En MEUR) Produits Charges Net Produits Charges Net Produits Charges Net
Opérations avec les établissements de crédit 64 (63) 1 133 (110) 23 70 (49) 21
Opérations avec la clientéle 1474 1474 3088 3088 1537 1537
Opérations sur instruments financiers 1572 (1512) 60 2 475 (2 447) 28 1227 (1 227) -
Opérations sur titres 416 (681) (265) 495  (1008) (513) 265 (534) (269)
Opérations sur marchés primaires 160 160 162 162 78 78
(?g?\lrgéions de change et sur instruments financiers 996 (831) 165 1818 (1 439) 379 884 (693) 191
Engagements de financement et de garantie 496 (225) 271 974 (424) 550 469 (187) 282
Prestations de services diverses 1258 (416) 842 2730 (1 202) 1528 1380 (623) 757
Commissions de gestion d'actifs 144 144 329 329 155 155
Commissions sur moyens de paiement 512 512 1072 1072 524 524
Commissions sur produits d'assurance 86 86 236 236 124 124
Commissions de placement d'OPCVM et assimilés 42 42 75 75 39 39
Autres commissions 474 (416) 58 1018 (1 202) (184) 538 (623) (85)
Total 4864 (2 216) 2648 9 400 (4 183) 5217 4683 (2 086) 2597
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NOTE 4.2 - PRODUITS ET CHARGES DES AUTRES ACTIVITES

Tableau 4.2.A
ler semestre 2023 2022 R ler semestre 2022 R

(EnMEUR) Produits Charges Net Produits Charges Net Produits Charges Net

Opérations de promotion immobiliere 28 1) 27 69 - 69 31 - 31

Activités de location immobiliere 42 27) 15 80 (151) (71) 52 (89) (36)

Activités de location mobiliére ®) 7408 (5573) 1835 12490 (9466) 3024 6161 (4764) 1396

Autres activités 458 (690) (232) 662  (1008) (346) 390 (817) (426)

Total 793 (6291) 1645 13301 (10625) 2676 6634 (5670) 964

@ 11 sbagit principalement des produits et charges | i ®s al
véhicules, dontlesplus-v al ues de cession des v®hicules pour un mont a
(753 milliorns d®Ceumboser 20232 et 433 millions dbéeuros au 30
dur ®e du Groupe sont g®n®ad8mesment doéune dur ®e de 36
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NOTE43-ACTI VI TES DOASSURANCE

PRINCIPES COMPTABLES

Les contrats dbébassurance aux(qggCentrassdd @ s 5 pirsapdescontrats nor me |
déassurance ®mi s, des contrats de r®assurance ®mis (r¢@
c®d®e) , ai nsi gue des contrats doéinvestissement ®mis it
d s | orstg@®mi §spaobonune entit® qui ®met ®gal ement des co
Les principes comptables suivants ne sdappliquent pas &
est |l e b®n®f iciaire assur® ~ | dexceptiéassuramtes contrats i

Les contrats déi nvesti ssement sans participati on aux

assurance (contrats dbébassurance en unit®s de compte pur
contrat doassur an césdamstla rubrauetPassife finantieaskhilaljusts valeur par résultat

sur option (cf. Note 3.1 paragraphe 3). | | sbagit de passifs financiers inde:
sous-jacents pour lesquelsle Gr oupe a choi si dout vhi ser | 6opt®gnavi $ ®nd
juste valeur sans requérir de séparer les dérivés incorporés

Pour | eur ®valuation, |l es contrats doéassurance sont regd
en compte la mutualisatondes ri sques propres ~ |l dactivit® dbéassuran
contrats dbédassurance expos®s ~ des risques similaires e
Au sein de chaque portefeuille, trois groupes de contrats doivent étre distingués lors de la comptabilisation

initiale de ces derniers ; |l es contrats d®ficitaires, |l es contrats qu
devenir ultérieurement déficitaires, et les autres contrats.

Enfin, |l es contrats ®mis ° p | uas fadebpantie da mémd @roupd. e r val | e
En conséquence, chaque groupe de contrat doit étre subdivisé en cohortes annuelles. Cependant,
enadoptant | a norme | FRS 17, |l 6Uni on europ®enne a donn®

ne pas appliquer cette disposi ti on aux contrats b®n®ficiant ddune mu
rendements des actifs sous-jacents dans les pays ou ces entreprises commercialisent des contrats
dbéassurance.

Le Groupe utilise cette exemption facultative surdesc ont r at s dvie @mgne etasur eecontrats
do®pargne retraite ®mis car ils comportent des ® ®ment
|l esquel s |l es ri sques et l es flux de tr ®sorerése sont
Cescontrats dvoiaes ssomahc&@®gal ement g®r ®s de mani r e inter
|l 6exposition aux risques de taux doéint®r°t et aux risqu

Les portefeuilles de contrats sont déterminés par le Groupe en utilisant (i) la ligne de produits pour identifier
|l es contrats dbéassurance expopPRYs do®mi siss dame sllud & minit @ @& it
de distribution.

Si |l a mat®rialit® des encours de contr at s gatsodnlmlaazr n ®s node
consolidé du Groupe, certains des portefeuilles ainsi déterminés peuvent étre regroupés.
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Les principaux portefeuilles identifiés par le Groupe sont les suivants :

Périmetre de produits Ligne de produits
Eparane Assurance vie épargneavecconsti tuti on doéun cap
parg ou du déces (investissements en fonds Euros, fonds UC, multisupport)
Contrats de retraite individuels et collectifs type Plan Epargne Retraite (PER)
Retraite avec sortie en rente et / ou capital (investissements monosupport,

multisupport)

Assurance emprunteurs ; Prévoyance individuelle, Prévoyance collective,
Protection-Prévoyance Assurance santé individuelle, Assurance santé collective, Assurance
obséques, Assurance dépendance.

Accident corporel individuel, Assurance moyens de paiement, Assurance
Protection-Dommages multirisques habitation, Assurance véhicules terrestres motorisés, Assurance
risques divers.

MODELES DO6EVALUATI ON

Chaque groupe decontratsd 6assur ance est ®valu® distinctenmnt et
dans la rubrigue Act i fs des contrats dOoa,satuana lacuerigue Passifedesr ®a s s
contrats dbéassurance et de r®assurance.

Modeéle Généralappl i cabl e aux contrats dobéassurance ®mi s

Evaluation initiale

Lors de | a comptabilisation initiale, l a val eur dou
somme des éléments suivants :

(Fulfilment cash flows)

Flux de trésorerie futurs estimés a Actualisation Ajustement pour risques non

la date doeffet du contrat financiers
Val eur temps de (Risk adjustment)
Primes, prestations, frais directement risques financiers non pris en

rattachables. compte dans les flux estimés. Marge pour incertitudes sur
|l 6estimati on d¢

. 3

Marge sur services contractuels

Profits futurs attendus, calculés a la souscription du contrat.

Flux de trésorerie futurs estimés

Ces flux de trésorerie sontlese st i mati ons actuelles de | 6ensemble de
recevoir (au titre des primes) ou a verser au bénéficedesassurés( au t i t r e evie,désSimistresur anc
a indemniser, des prestations garanties et des autres dépenses directement rattachables) dans le cadre de

| 6ex®cution des contrats dodédassurance et ce jusquo™ |
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Ces montants sont ajustés pour refléter :

Ala val eur actuelle des flux de tr®sorerie futurs en t
risques financiers liés aux flux de trésorerie futurs (cf. Actualisation) ;

Al dincertitude concernant | e mont anAjustanentpoarrisg@ndnodi ci t ®
financier).

Actualisation

Les flux de trésorerie futurs estimés sont actualisés en utilisant une courbe de taux sans risque (courbe des

tauxswap) aj ust ®e déune prime doéilliquidit® pour repr®sent
instruments financiers sans risques liquides et les instruments financiers adossésauxc ont r at s ddassur a
(approche bottom up).

Ajustement pour risque non financier

Les flux actuali s®s sont ajust®s pour refl ®ter | 6incert
trésorerie futurs. Cet ajustement pour risques nonf i nanci er s est d®t er mi n® part
quantile fond®e sur un niveau de cRetnaftei Ansicles pravision8 0% pour
techniques complétées de cet ajustement pour risque permettront de couvrir les flux futurs estimés dans

80% des cas probabl es, niveau de prudence jug® ad®quat.
se situe entre 80% et 90%.

La m®t hode de calcul de | 6ajustement pour risques non f
entre | es di ff®rentes activit®s dbdassurance.

Marge sur services contractuels (CSM)

La marge sur services contractuels repr®sente | e profid
r ®sul t at " mesure que | es ser vimoatant edtédatarminérloasnde 8 s er ont
comptabilisation initiale du groupe de contrats dobdéassur

charge néest constat® en r®sultat.

En cas de contrats déficitaires, la perte estimée pour le groupe de contrats doit étre immédiatement
comptabilisée en résultat. Cette perte initiale est reprise ultérieurement en résultat pour compenser la
charge constatée au titre des sinistres survenus.

Evaluation ultérieure

A chaque dalavaleudcomptableatilandugr oupe de contrats dbéassurance
Elle est alors égale a la somme des deux montants suivants :

A le passif au titre de la couverture restante, pour un montant égal a la valeur réestimée a date des flux de
tr ®soreri e doéex ®xnites faturs (\aléuf aBtuaiseetdes mantarts a recevoir et a verser
en | ien avec la fourniture de services dbébassurance
composantes de dépot) et le cas échéant de la marge sur services contractuels réestimée a cette méme
date comme décrit ci-apres ;

A le passif au titre des sinistres survenus, pour un montant égal a la valeur réestimée a date des flux de
tr®sorerie dbéobex®cution aff®rents aux services pass®s
avec la fourniture de services sur les sinistres qui se sont déja produits).
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Des produits et charges sont comptabilisés au titre des variations du passif au titre de la couverture restante
et des sinistres survenus comme résumé ci-dessous :

Variations du passif au titre de la | Variations du passif au titre des
couverture restante sinistres survenus

Produits do|A Reprises liées aux services
déassurance fou
période

Charges des services | A Pertes reconnues sur contrats | A Dotations du passif en raison des
ddassurance déficitaires et reprises de ces sinistres survenus et des charges
pertes engagées au cours de la période
non provisionnées

A Variations ultérieures dans les flux
de tr ®sorerie d
aux sinistres survenus et aux
charges engagées non
provisionnées

Charges et produits | A Prise en compte des effets de la | A Prise en compte des effets de la

financiers val eur temps de val eur temps de

Acette mémedated 6arr °t ®, |l e montant de | a marge sur servic

not amment, pour | densemble des contrats

A de | 6effet des nouveaux; contrats ajout®s au groupe

A des int®r°ts capitalis®s sur | a tualsitienwtiisépoormgernsnerl e de
la valeur initiale de la marge ;

Ade |l a r®estimation des flux de tr®sorerie doex®cut
verser en I i en avec |l es services d 6 a s s u restamte,e f ol
horsesti mati ons des montants ° r®gler sur | es sinist
séparée) ;

A'du montant comptabilis® en produits dbébassurance e€en

pr®vus aux contauaoursdedafpérigds.ur anc e

La marge sur services contractuels est par ailleurs reconnue en résultat selon des unités de couverture
reflétant la quantité de service fourni et la durée de couverture attendue pour les contrats restants au sein
du groupe de contrats.

La marge sur services contractuels nbdest pas ajust ®e
car elles ne se rapportent pas a des services futurs :

Ala prise en compte des effets (ainsi rgemteetdudsques Vvar
financier (par exemple, | 6effet; dbune variation du
Ales changements dans |l es estimations de flux de tr¢

sinistres survenus ;

Ales ajustements (ldii@sf ®@r elndceex pe@rtireenclebest i mati on des
et les flux de trésorerie réels de la période).

Activité de Protection-Prévoyance

Le Groupe applique maj oritairement | e Mod | e G®n G
Protection-Pr ®voyance (contrats dbébassurance emprunteur/, o0bs
Pour | 6acti-Pri®woyYamde,ctlianval eur assur ®e (par exempl

cadre doéun contrat empr unt eur )téde setviceudu iulités sleRocpuvestara) r me s
fournies ou a fournir, en vue de reconnaitre une portion de la marge de service contractuelle dans le résultat
de la période.
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Mod | e G®n ®r al

le service.
La commission variable :

adapt ® applicable aux contrats
(Approche « commissions variables » - Variable Fee Approach)
Les contrats dodédassurance ®mi s

créant une obligation de payer aux assurés un montant égal a la juste valeur des éléments sous-jacents
(@titre doexemple il sbagit dobi

a) représentel a contrepartie qu'une
b) est basée sur une quote-part de la performance des éléments sous-jacents qui varie dans le temps.
Par conséquent, la commission variable refléte la performance des éléments sous-jacents et les autres
flux de trésorerie nécessaires a I'exécution des contrats.

avec participation

Le modéle comptable général est adapté en vue de refléter le fait que la contrepartie recue pour ce type de
contrat est une commission variable (Variable Fee Approach - VFA).

Cette adaptation du modéle comptable général est utilisée pour la valorisation des groupes de contrats

ddbassurance pour | esquels

|l es clauses contractuell es pr
jacents clairement défini ;

| 6enti t® sdattend ~ verser au

obtenu sur la juste valeur des éléments sous-jacents ; et

®ci sent que | e tirtul

déassur

nvestissements dans

soci ® ® re-o0it pour

direc

des p

fourn

aire

titul aire une somme <cor

|l 6entit® sbdattend °~ <ce que t oututiresdtrmtiribudbleodans dnes s o mme ¢
proportion substantielle, a la variation de la juste valeur des éléments sous-jacents.

L6®Iigibilit® ce mod | e dé®valuation est anal ys®e ° |

la suite & moins que le contrat soit modifié.

Ce mod | e do®valuation est align® avec l:e mod | e g®n®r a
| 6®val uation des flux de tr®sorerie déex®cution est r(
| ors de | 6®valuation i ni tctueldestidentigae; mar ge sur services
|l es variations ult®rieures des flux de tr®sorerie dobex
sur services contractuels tandis que les autres variations, liées aux services fournis au cours de la
période ou antérieurement impactent le résultat net.

Il se différencie néanmoins sur certains points :

Modéle général Modele général adapté - VFA

Reconnaissance des ent ot al i t® dans en ajustement de la marge sur

variations des flux de net et gains et pertes services contractuels pour la

tr ®sorerie dboe comptabilisés directement en part de cette variation associée

avec les variations des taux capitaux propres aux €léments  sous-jacent

déactualisatio revenant ° | 6as

variables financieres

Détermination de la charge de maniere explicite en utilisant de maniére implicite lors de la

déint ®r °t pour I e t aux ddédact y prise en compte de la part

des intéréts sur la marge sur l ors de | 6®val ( revenant - | 6a

services contractuels variation de juste valeur des

éléments sous-jacents pour la
détermination de la marge sur
services contractuels

Activité Epargne et Retraite

Le Groupe a d®termin® que | a maj evierépargnmeaer des @ntratse s contr

do®pargne retraite individuels et collectifs ®mis par
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contrats avec participation directe. Ces contrats, q U i repr®sentent | dactivit® do
Groupe (environ 99% des flux de trésorerie estimés actualisés), sont évalués selon le Modele Général
adapté dit Variable Fee Approach. Les autres contrats de ces catégories sont évalués sur la base du Modéle

G®n ®r al ou selon I FRS 9 sb6ils r®pondent ~° |l a d®&finit
Pour |l 6activit® Epargne et Retraite, |l a quantit® d
|l 6amorti ssement de | a mar gedéterminée & partivdes sosks deofloxtde a ct u €

trésorerie futurs estimés sur la période et sur les périodes futures. Un ajustement est réalisé en vue de
corriger un effet dit bow wave, en utilisant la performance financiére attendue sur la durée de projection.

Modéle Général adapté applicable aux contrats de réassurance détenus

A |la suite de | 6®mi ssion de contrats dbéassurance cer:
déassurance dans | e cadre de trait®s de r®assurance.

Le modele comptable général est adapté pour tenir compte des spécificités propres aux contrats de
réassurance détenus. Ces contrats de réassurance détenus sont comptabilisés en appliquant le modéle
général modifié sur les bases suivantes :

Estimation des flux de|Les fl ux de tr ®sorerie dbébex®cut i-(

trésorerie d'exécution ex®cution par | 6®mett eurie, i@ dsque denne
pas recouvrer les indemnisations attendues en cas de défaut du
réassureur).

Mesure de la marge sur | Tout colt ou profit net déterminé a la comptabilisation initiale (déterminé
service contractuel lors de la | sur la base du montant estimé des primes a verser, des frais a régler et
comptabilisation initiale des indemnisations & recevoir) est comptabilisé comme une marge sur
services contractuels.

Mesure de la marge sur | La marge sur services contractuels est ajustée et un produit est

services contractuelsdansle [c ompt abi | i s® en cons ®qg ummptabilisée los des
contexte de contrats sous- || a comptabilisation initiale dou
jacents déficitaires jacents d®ficitaire ou | ors djacertsd

déficitaires au groupe.

Modele simplifié (Approche « de répartition des primes » - Premium Allocation Approach)

La norme per met ®gal ement, sous conditions, doappligq
dont | a dur ®e de couvertur e doals2s wnroa rsc, e oeus tp oiurf @reisequ
passif au titre de la couverture restante du groupe déterminée a partir de cette méthode simplifiée ne difféere

pas de mani re significative de celle que donnerait

Le passif de couverture restante présenté au bilan correspond :

au montant des primes regues en vertu du contrat ajusté des montants reconnus en produits des contrats
déassurance au fur et ° mesure que | a;compagnie f ol

moi ns | e squiditipraverses rdstaat & amortir.

Si un groupe de contrats est déficitaire le passif de couverture restante est augmenté a hauteur des flux de
tr®sorerie débex®cution futurs esti mPs et une perte e

Le passif pour sinistres survenus est évalué sur la base du modele général. Le Gr oupe nbéactual i s
passif soil est attendu que | es sinistres seront r ®g
Léapproche simplifi® ne requiert pas
déo®val uer une marge sur servittes contractuel s de me
de mettre ° jour | e passif pour couverture restant e

variables financiéeres.
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Activité de Protection-Dommages

Le Groupe applique majoritairement | 6apptoabhse dompsuf al
dommages (assurance accidents corporels individuels, mo
Les charges et produits sur | e sucomptede résultaterdd&tmguant:r ance s o
un r®sultat de services dbébassurance qui comprend

- les produits des contrats dbéassurance ®mi s

- Il es charges de services dobéassurance

- les produits et charges des contrats de réassurance détenus ;

unrésultatf i nanci er des contrats dbéassurance et de r ®assur

Produits des contrats dbébassurance ®mi s

Les revenus des contrats d'assurance repr ®satdemd & n't l a ¢
recevoir (représentatif de la prime recue) en échange des services fournis dans le cadre des contrats.

Les revenus enregistrés sur la période comprennent le montant représentatif de la prime recue en
couverture des charges de services d'assurance et de la marge attendues en lien avec les services rendus
sur la période.

De nombreux contrats d'assurance fournissant des services d'investissement incluent une composante de
dépodt, c'est-a-dire un montant payé par l'assuré qui est remboursé par l'assureur méme si un événement
assuré ne se produit pas. Ces composantes de dép6t sont exclues du résultat, la collecte et le
rembour sement doéun d®p!t ne constituent pas respectiven

Charges des services dbéassurance

Les charges de services d'assurance refletent les colits encourus pour fournir les services sur la période,
ycompris ceux associ ®s aux sinistres survenus, et ~ | b6e

Les charges enregistrées sur la période comprennent les chargesdeservi ces dbéassurance encou
|l es sinistres survenus au titre des services rendus sur
mont ants tels que | 6amortissement des frais ddédacquisit.i
ainsi que leurs reprises.

Produits et charges des contrats de réassurance détenus

Les produits et charges sont représentatifs des montants recouvrés auprés des réassureurs et de
| 6affectation des primes vers®es au titre de cette couv

Produitsetc har ges financiers des contrats dbédassurance

Les flux de trésorerie d'exécution et la marge sur services contractuels sont comptabilisés sur une base

actualisée reflétant la périodicité des flux de trésorerie. Au fil du temps, I'effet de la valeur temps de l'argent

diminue et cette diminution est reflétée dans le résultat comme une charge financiere d'assurance (la valeur

actuelle des décaissements futurs augmente). En effet, les frais de financement (charges financieres des

contrats) de l'assurance s'apparent ent aux i nt®r°ts pay®s sur un pai emen!i
pri me) et refl tent l e fait gue | es assur ®s paient g @
prestations a une date ultérieure.

Les produits ou charges financiers d'assurance comprennent également les effets sur la valeur comptable

des contrats d'assurance de certains changements d'hypothéses financieres (ie, taux dbéactuali sa
autres variables financieres).

L'effet des variations des taux d'actualisation et d'autres variables financiéres est reconnu sur la période au

cours de laquelle les variations se produisent. Le Groupe a fait le choix pour la majorité de ses groupes de
contrats de pr®senter | 6effet de ces variati coprés. de mani
Ce choix vise 7 mi ni mi ser l es incoh®rences comptables
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déassurance (associ ®s aux actifs financiers d®tenus

financiéres des contrats d'assurance.Cec hoi x est r ®al i s® pour chaque grou
Le Groupe a d®ci d® de pr®senter | es notes d®taill ant
di stinguant |l es donn®es rattach®es aux contrats doa
(colonnes intitul ®es Cob®valtsatlbassde anee)conctabsate
sont adoss®s. Ces donn®es distinguent par ailleurs |
évalués selon le modéle général adapté (VFA) applicable & ces contrats et leurs placements sous-jacents.

Les donn®es financi res des contrats dobéinvestissemen
et sans composante investissement (dans |l e p®rim tr
instruments financiers quine sontpasadoss®s ~ des contrats dbédassurance

IFRS 17 (ex : instruments financiers négociés dans le cadre du replacement des fonds propres) sont
présentés séparément des autres données financiéres dans la colonne intitulée Autres.

1LEXTRAI'T DU BILAN DE LO6ACTI VI TE DOASSURANCE

Les tableaux ci-dessous présentent les valeurs comptables des actifs et des passifs enregistrés au bilan

des filial es Gdupaasttrer ance du
- Des contrats dbéassurance ou des contrats doéinvesti s
- Des placements r®alis®s (adoss®s ou non ~ des contr
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DETAIL DES ACTIFS

Tableau 4.3.A
30.06.2023 31.12.2022 R
Contrats d'assurance Contrats d'assurance
A p?jrif,ig(ig:ﬁon Autres Autres Total A p?jritrigig:tion Autres Autres Total
(En M EUR)
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 98 763 173 3864 102800 92 759 216 4739 97 714
Portefeuille de transaction 587 - 85 622 833 - 25 858
Actions et autres instruments de capitaux propres - - 22 22 - - 17 17
Dérivés de transaction 587 - 13 600 833 - 8 841
gi‘tilfi;itnanciers évalués obligatoirement & la juste valeur par 84 886 167 3784 88 837 78 677 210 4712 83 599
Obligations et autres titres de dettes 23126 13 232 23371 21968 21 229 22218
Actions et autres instruments de capitaux propres 60 747 150 3252 64 149 55671 184 4086 59 941
Préts, créances et pensions livrées 1013 4 300 1317 1038 5 397 1440
Instruments financiers a la juste valeur par résultat sur option 13 290 6 45 13 341 13 249 6 2 13 257
Obligations et autres titres de dettes 13 290 6 45 13 341 13 249 6 2 13 257
Instruments dérivés de couverture 112 - - 112 121 - - 121
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 51 266 1399 205 52 870 53971 1326 200 55 497
Instruments de dettes 51 266 1399 205 52 870 53971 1326 200 55 497
Obligations et autres titres de dettes 51 251 1399 205 52 855 53930 1326 200 55 456
Préts, créances et pensions livrées 15 - - 15 41 - - 41
Actions et autres instruments de capitaux propres - - - - - - - -
Actifs financiers évalués au cott amorti @ 1040 567 4 663 6270 1155 263 4670 6 088
Immeubles de placement 876 - - 876 876 - 1 877
TOTAL DES PLACEMENTS DES ACTIVITES D'ASSURANCE @ 152 057 2139 8732 162928 148 882 1805 9610 160297
Frais d'acquisition différés au bilan 194 - - 194 6 - - 6
Actifs de contrats d'assurance émis - 64 - 64 - 42 - 42
Actifs de contrats de réassurance détenus - 358 - 358 - 305 - 305
TOTAL DES ACTIFS DES CONTRATS D'ASSURANCE ET DE 104 492 _ 616 6 347 R 353

REASSURANCE

(1) Les actifs financiers évalués au co(it amorti correspondent principalement aux Titres au co(t amorti et aux Préts et
créances sur les établissements de crédit et assimilés au colt amorti.

(2) Le Groupe a fait le choix de maintenir au bilan consolidé les placements réalisés aupres de sociétés du Groupe

®val u®s en juste val

eur

par

r ®s ul tveeenuniegpde @sy@ent at i f s
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DETAIL DES PASSIFS

Tableau 4.3.B
30.06.2023 31.12.2022 R
Contrats d'assurance Contrats d'assurance
o Autres Total o Autres Total

e, APICESIN s APICESIN s
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 199 - 3677 3876 78 - 3520 3598
Portefeuille de transaction 199 - 556 755 47 - 572 619
Emprunts et pensions livrées 48 - 15 63 - - 33 33
Dérives de transaction 151 - 541 692 47 - 539 586
Instruments financiers a la juste valeur par résultat sur option @ - - 3121 3121 31 - 2946 2977
Instruments dérivés de couverture - - - - - - - -
Dettes représentées par un titre - - - - - - - -
Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 1218 5 88 1256 2116 74 45 2235
Dettes envers la clientéle - - & & - - 3 3
TOTAL DES PASSIFS FINANCIERS DES ACTIVITES D'ASSURANCE 1417 5 3713 5135 2194 74 3568 5836
Passifs de contrats d'assurance émis 136 299 2 440 - 138739 133 795 2079 - 135874
Passifs de contrats de réassurance détenus - 7 - 7 - 1 - 1
TOTAL DES PASSIFS DES CONTRATS D'ASSURANCE ET DE 136 299 2447 . 138746 133795 2080 . 135875

REASSURANCE

(1) Les Instruments financiers a la juste valeur sur option correspondent aux contrats en unité de compte sans
participation aux bénéfices.

2PERFORMANCE DE LO6ACTI VI TE DOASSURANCE

Les tableaux ci-dessous présentent le détail des charges et produits, enregistrés dans le résultat net ou
directement dans | es capitaux pGrouperaatire: par | es fili a

A de |l a performance commer ci al etéeduessinduBésuitat meedss sendcass s u r a
d'assurance ;

A de la performance financiére liée & la gestion des contrats résultant :
- descharges et produits financiers ;constat®s sur | e
- des charges et produits financiers constatés sur les placements adossés aux contrats ;

A de la performance financiére des autres placements.
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21DETAI L DE LA PERFORMANEEDDBSSWURGNICYEI
Tableau 4.3.C
ler semestre 2023 2022 R ler semestre 2022 R
Contrats Contrats Contrats
d'assurance d'assurance d'assurance
A Autres  Total A Autres  Total A Autres  Total
participation ~ Autres participation  Autres participation  Autres
(En M EUR) directe directe directe
Résultat financier des placements et
des autres opérations des activités 3924 1 80 4 005 (4 208) ) (36) (4251) (5 499) 7 (53) (5545)
d'assurance
Intéréts et produits assimilés 778 19 67 864 1738 39 119 1896 869 19 134 1022
Intéréts et charges assimilées (91) (6) (57)  (154) (238) (19) 87)  (344) (85) @ (83)  (175)
Commissions (produits) 5 - - 5 9 12 - 21 5 14 - 19
Commissions (charges) (26) (5) 1) (32) (16) 1) 1) (18) (5) (24) 1) (30)
Résultat net des opérations financiéres 3237 3 67 3307 (5723) (23) (91) (5837) (6 310) 13 (106) (6 403)
Dont gains ou pertes nets sur
instruments financiers a la juste 3337 3 67 3407 (5581) (20) (82) (5683) (6 270) 16 (97) (6351)
valeur par résultat
Dont gains ou pertes nets des
instruments financiers a la juste (100) - - (100) (142) - - (142) (40) - - (40)
valeur par capitaux propres
Dont gains ou pertes nets résultant
de la décomptabilisation - - - - - 3) 9) (12) - [©)] 9) 12)
d'instruments au coGt amorti
Codt du risque de crédit des
instruments financiers liés a l'activité 3 - - 3 1 - - 1 ?3) - 2 1)
d'assurance
Résultat net des autres activités @ 18 (10) 4 12 21 (15) 24 30 30 8) 1 23
Résultat net des services d'assurance 490 328 818 930 549 1479 504 281 785
Produits des contrats d'assurance émis 625 1057 1682 1120 1984 3104 552 1064 1616
Charges des services d'assurance (135) (724) (859) (190) (1 416) (1 606) (48) (758) (806)
Produits et charges des contrats de
réassurance déganus ° ®) ®) ) 19) 19) ) @5) @5)
Résultat financier des services
d'assurance comptabilisé en résultat & &) (19) & E7) 4053 22 4075 5363 1 5364
Produits ou charges nets financiers des
contrats d'assurance émis (3 657) (22) (3 679) 4053 (23) 4030 5363 1 5364
Produits ou charges nets financiers des _ 3 3 : 45 45 } R R
contrats de réassurance détenus
Gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres des
placements des activités d'assurance 237 23 2 262 (10 032) (259) (17) (10 308) (7 393) (207) (13) (7 613)
et qui seront reclassés ultérieurement
en résultat
Réévaluation des instruments de dettes
2 Ia juste valeur par capitaux propres 233 23 2 258 (9843)  (259) (17) (10119) (7256)  (207) (13) (7 476)
Réévaluation des instruments dérivés
de couverture 4 - - 4 (189) - - (189) (137) - - (137)
Gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres des
contrats d'assurance et qui seront (235) (3) (238) 10 025 25 10 050 7390 43 7433
reclassés ultérieurement en résultat
e'?:;?s"a'“a""“ des contrats dassurance (235) @ (236) 10025 42 10 067 7390 52 7442
Réévaluation des contrats de
S @ ()] - @an @an - ) )

réassurance détenus

(1) Le Résultat net des autres activités correspond aux Produits des autres activités et Charges des autres activités.
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2.2 SUIVI DU MONTANT DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES
POUR LES INSTRUMENTS DE DETTES SOUS-JACENTS A DES CONTRATS DE PARTICIPATION DIRECTE
PRESENTS EN DATE DE TRANSITION

LeGroupe a fait | e choix pour | es groupes de contrat ¢
net de la période des produits ou charges financiers qui €liminent les non-concordances comptables avec

les produits ou les charges enregistrés dans le résultat net relativement aux éléments sous-jacents détenus.

En cons®quence, l es filiales dbdassurance enregistren
le total des produits ou charges financiers a enregistrer sur la période pour les contrats a participation directe

et le montant enregistré dans le résultat net pour éliminer une non-concordance comptable.

Le tableau ci-dessous présente la variation du montant cumulé des produits et charges financiers
déassurance enr eg insapita® proptes endien tvearlesrcdntrats a participation directe
identifi¢ au lerj anvi er 2022 (date de transition au nouveau
IFRS 17).

Tableau 4.3.D
30.06.2023 31.12.2022 R
Montants des OCI des Montants des OCI des
instruments de dettes sous- instruments de dettes sous-
jacents a des contrats a jacents a des contrats a
participation directe présents ala participation directe présents a la
(En M EUR) date de transition date de transition
Solde d'ouverture (4 308) 5577
Gains nets reconnus durant la période 149 (9 840)
Qalns nets précédemment enregistrés reclassifiés en 101 (45)
résultat
Solde de cl6ture (4 058) (4 308)

33DETAILS RELATIFS AUX ENCOURS DES CONTRATS DO&6ASSURAN

Le Groupe a fait le choix de ne pas présenter une information détaillée concernant les contrats de
r®assurance d®tenus en raison de |l eur faible mat®ria

SYNTHESE DES ENCOURS

Tableau 4.3.E
30.06.2023 31.12.2022 R
Contrats d'assurance Contrats d'assurance
A participation Total A participation Total

(En M EUR) directe directe
Actifs de contrats d'assurance émis - 64 64 - 42 42

Dont encours évalués selon le modéle général - 62 62 - 40 40
Passifs de contrats d'assurance émis 136 299 2 440 138 739 133795 2079 135874

Dont encours évalués selon le modéle général 136 299 1082 137 381 133 795 1072 134 867
Actifs de contrats de réassurance détenus - 358 358 - 305 305

Dont encours évalués selon le modéle général - 100 100 - 110 110
Passifs de contrats de réassurance détenus - 7 7 - 1 1

Dont encours évalués selon le modéle général - - -
Passifs financiers de@con - - 3121 - - 2976

(1) Contrats d'investissement sans participation discrétionnaire évalués en juste valeur par résultat sur option.
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DETAI'L DU RESULTAT NET DES SERVICES DOASSURANCE

Letableaucidessous pr®sente | e R®sultat net des services doba
des produits et charges dbéassurance sont d®taill ®s dans
Présentation de la performance financiéere descontrats ddassur ance

Tableau 4.3.F
ler semestre 2023 2022 R ler semestre 2022 R
Contrats d'assurance Contrats d'assurance Contrats d'assurance
(En M EUR) A p%ritriec::ptl:tion Autres Total A p%ritrié:g:tion Autres Total A p%ritrié:ig:tion Autres Total
Produits des contrats d'assurance émis 625 1057 1682 1120 1984 3104 552 1064 1616
Produits évalués selon le modele général 625 516 1141 1120 998 2118 552 583 1135
Quote-part de produits de primes (ajustement de
Couverture restante) relachés en résultat en
couverture de :
- Frais d'acquisition des contrats 17 89 106 45 175 220 25 146 171
- Collts des sinistres et Frais de gestion attendus 71 218 289 156 437 593 62 222 284
- Risque non financier attendu 136 57 193 145 123 268 73 61 134
- Marge sur services contractuels attendue 401 152 553 774 263 1037 392 154 546
Produits évalués selon la méthode simplifiée - 541 541 - 986 986 - 481 481
Charges des services d'assurance (135) (724) (859) (190) (1416) (1 606) (48) (758) (806)
Amortissement des frais d'acquisition 17) (150) (167) (45) (304) (349) (25) (207) (232)
Charge de dotations nettes initiales pour colts des
sinistres, frais de gestion et risque non financier (121) (©91) @012) (148) (1 344) (1 492) (10) (714) (724)

attendus (ajustement de Sinistres survenus) -
Services rendus

Variation des dotations nettes initiales pour codts des
sinistres et frais de gestion attendus (ajustement de 3 314 317 3 255 258 2 185 187
Sinistres survenus) - Services passés

Pertes attendues sur contrats déficitaires et reprises

associées (ajustement de Couverture restante) : 9 9 ° @3) @3) (1s) @2 S
Produits et charges des contrats de réassurance

deamtis o - ® ®) - a9 a9 - @ @)
RESULTAT NET DES SERVICES D'ASSURANCE 490 328 818 930 549 1479 504 281 785
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3.1 CONTRATS D6 ASSURANCE EVALUES SELON LE MODELE GENERAL (1 N
D6ASSURANCE EMI'S AVEC PARTICI PATI ON DI RECTE) ET LE MODELE

TABLEAU DE RECONCILIATION DES PASSIFS PAR NATURE DE COUVERTURE (COUVERTURE RESTANTE
ET SINISTRES SURVENUS)

Tableau 4.3.G
30.06.2023
- Sinistres survenus
Couverture restante ssl:?\llse:(rﬁss (sous méthode simplifiée)
(sous Valeur Total
horiop:trrtaet sur Pce;irsalt” modéle actualisée des Risque non
PP PP général) flux futurs de financier
(En M EUR) déficitaire déficitaire trésorerie
Passifs des contrats d'assurance émis 134 009 21 944 820 80 135874
Actifs des contrats d'assurance émis (39) 5 (10) 2 - (42)
SOLDE NET AU 1ER JANVIER 133970 26 934 822 80 135832
Produits des contrats d'assurance émis (1682) - - - - (1682)
Charges des services d'assurance 167 3) 344 337 14 859
Amortissement des frais d'acquisition 167 - - - - 167

Charge de dotations nettes initiales pour colts des sinistres, frais
de gestion et risque non financier attendus (ajustement de Sinistres - - 633 356 23 1012
survenus) - Services rendus

Variation des dotations nettes initiales pour codts des sinistres et
frais de gestion attendus (ajustement de Sinistres survenus) - - - (289) (19) 9) (317)
Services passés

Pertes attendues sur contrats déficitaires et reprises associées

(ajustement de Couverture restante) : @ © : : @)
zrrw?igu(;}s ou charges nets financiers des contrats d'assurance 3902 1 7 5 : 3915
Variation liée a la composante de dép6ts inclus dans les contrats
d'assurance (gess) : 7EB : : B
Autres variations (88) 5 (41) 390 19 285
Montants associés aux flux de trésorerie 7772 - (7 980) (326) - (534)

Primes recues (en réduction des primes a recevoir incluses dans la ) _ ) :

couverture restante) 7 7EE

Codts des sinistres et frais de gestion payés (en diminution de la ) : (7 980) (326) : (8 306)

provision pour sinistres survenus)

Frais d'acquisition payés (en ajustement net de la couverture
restante a la suite de transfert de montants différés ou (153) - - - - (153)
d'amortissements)

SOLDE NET AU 30 JUIN 136 393 29 912 1228 113 138 675
Passifs des contrats d'assurance émis 136 470 24 907 1225 113 138 739
Actifs des contrats d'assurance émis 77) 5 5 3 - (64)

(1) Dont au titre des contrats d'assurance présents a la date de transition (et évalués selon le modéle général) :
80lmi |l Il i ons dbébeuros en m®t he0ddne |1 ®tornes petuirwes mAOd ij fuis®@e eotal

(2) Cette rubrique integre les charges et produits financiers qui ont été enregistrés dans la rubrique Réévaluation des
contrats d'assurance en capitaux propres au sein des Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres et qui seront reclassés ultérieurement en résultat.
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Tableau 4.3.H

31.12.2022 R
Conerureresiane  Smsves (SEUmAnEn
horié)rirrtaelsur Pce ;ﬁ rzt” ngz?ju;e actu\;ﬁls%uer des Ri_sque non Total

(En MEUR) déficitaire déficitaire général) - fluxfuturs de - financier
Passifs des contrats d'assurance émis 148 665 4 1060 780 56 150 565
Actifs des contrats d'assurance émis (72) - 27 2 - (43)
SOLDE NET AU 1ER JANVIER 148 593 4 1087 782 56 150 522
Produits des contrats d'assurance émis @ (3104) - - - - (3104)
Charges des services d'assurance 349 23 607 600 27 1606
Amortissement des frais d'acquisition 349 - - - - 349

Charge de dotations nettes initiales pour codts des sinistres, frais
de gestion et risque non financier attendus (ajustement de Sinistres - - 792 665 35 1492
survenus) - Services rendus

Variation des dotations nettes initiales pour colts des sinistres et
frais de gestion attendus (ajustement de Sinistres survenus) - - - (185) (65) 8) (258)
Services passés

Pertes attendues sur contrats déficitaires et reprises associées 23

(ajustement de Couverture restante) B . ° ) 23
zrr];)i(;L(lzl)ts ou charges nets financiers des contrats d'assurance (14 043) @ (16) @1) ) (14 095)
?j/larlatlon liée ala composante de dépdts inclus dans les contrats 14132) ; 14132 R ; R

assurance
Autres variations 293 - (291) (322) 1 (319)
Montants associés aux flux de trésorerie 16 014 - (14 585) (207) - 1222

Primes regues (en réduction des primes a recevoir incluses dans la 16 375 a : R } 16 375

couverture restante)

Cout_s_des sinistres et frais de gestion payés (en diminution de la R a (14 585) (207) } (14 792)

provision pour sinistres survenus)

Frais d'acquisition payés (en ajustement net de la couverture

restante a la suite de transfert de montants différés ou (361) - - - - (361)

d'amortissements)

SOLDE NET AU 31 DECEMBRE 133970 26 934 822 80 135832

Passifs des contrats d'assurance émis 134 009 21 944 820 80 135874

Actifs des contrats d'assurance émis (39) 5 (10) 2 - (42)

(1) Dont au titre des contrats d'assurance présents a la date de transition (et évalués selon le modele général) :
1143mi | I i ons nd®&tehuordoes re@t r ospective modifi ®e et 88 millions

(2) Cette rubrique intégre les charges et produits financiers qui ont été enregistrés dans la rubrique Réévaluation des
contrats d'assurance en capitaux propres au sein des Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres et qui seront reclassés ultérieurement en résultat
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32 CONTRATS DOASSURANCE EVALUES SELON LE MODELE GENERAL
D6ASSURANCE EMI'S AVEC PARTI CI PATI ON DI RECTE)
TABLEAUDERECONCI LI ATI ON DES PASSIFS PAR COMPOSANTES DOESTI MA
FUTURE ACTUALISES, AJUSTEMENT POUR RISQUE NON FINANCIER ET MARGE SUR SERVICES
CONTRACTUELS)
Tableau 4.3.1
30.06.2023
Valeur actualisée
des flux futurs de Risque non  Marge sur services
(En M EUR) trésorerie financier contractuels Total
Passifs des contrats d'assurance émis 123 297 3452 8118 134 867
Actifs des contrats d'assurance émis (214) 40 134 (40)
SOLDE NET AU 1ER JANVIER 123 083 3492 8252 134 827
Variations liées aux services futurs (1.383) 309 1078 4
Séwﬁ:\ggz\;l;ts dans les estimations qui ajustent la marge sur services (971) 195 776 _
Changements dans les estimations qui conduisent & enregistrer des pertes sur
contrats déficitaires ainsi qu'a leurs reprises (ie, qui n‘ajustent pas la marge sur (24) - - (24)
services contractuels)
Effet des nouveaux contrats comptabilisés sur la période (388) 114 302 28
Variations liées aux services rendus 251 (109) (552) (410)
Marge sur services contractuels enregistrée en résultat et reflétant les services ) ) (552) (552)
rendus
;/ariation de I'ajustement pour risque non financier qui n'est pas lié aux services ) (109) _ (109)
uturs ou passés
Ecarts d'expérience 251 - = 251
\{ari{ﬂio_ns liées aux servi(_:e_s passés (ie, variations des flux de trésorerie (206) 3) _ (289)
d'exécution rattachés aux sinistres survenus)
Produits ou charges nets financiers des contrats d'assurance émis 3907 (4) 8 3911
Autres variations a7 - 2 (15)
Montants associés aux flux de trésorerie (709) = = (709)
Primes regues (en réduction des primes & recevoir incluses dans la couverture 7378 : _ 7378
restante)
Siziusltsr:se:usrl\?elzllrji et frais de gestion payés (en diminution de la provision pour (7 980) ) _ (7 980)
grais d'acquisition payés (gn}aj}ustemgnt net_ de la couverture restante a la suite (@o7) ) _ @07
e transfert de montants différés ou d'amortissements)
SOLDE NET AU 30 JUIN 124 926 3605 8788 137 319
Passifs des contrats d'assurance émis @ 125 169 3564 8648 137381
Actifs des contrats d'assurance émis @ (243) 41 140 (62)
(1) Cette rubrique intégre les charges et produits financiers qui ont été enregistrés dans la rubrique Réévaluation des
contrats d'assurance en capitaux propres au sein des Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres et qui seront reclassés ultérieurement en résultat.
(2) Dont au titre de la marge sur services contractuels des contrats d'assurance présents a la date de
transition (et®v al u®s sel on | e mod | e g®n®r al) : 7 328 millions
332 milionsd6eur os en.juste valeur
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Tableau 4.3.J

31.12.2022 R

Valeur actualisée
des flux futurs de

Risque non

Marge sur services

(En M EUR) trésorerie financier contractuels Total
Passifs des contrats d'assurance émis 138 337 3064 8269 149 670
Actifs des contrats d'assurance émis (229) 52 135 (42)
SOLDE NET AU 1ER JANVIER 138 108 3116 8 404 149 628
Variations liées aux services futurs (1 586) 667 945 26
Changements dans les estimations qui ajustent la marge sur services R
contractuels 157 439 718
Changements dans les estimations qui conduisent & enregistrer des pertes sur
contrats déficitaires ainsi qu'a leurs reprises (ie, qui n'ajustent pas la marge sur 18 2 - 20
services contractuels)
Effet des nouveaux contrats comptabilisés sur la période (447) 226 227 6
Variations liées aux services rendus 115 (194) (1 036) (1115)
xﬁrdgﬁs sur services contractuels enregistrée en résultat et reflétant les services _ - (1 036) (1036)
?/anatlon de IaJustement pour risque non financier qui n'est pas lié aux services . (194) R (194)
uturs ou passés
Ecarts d'expérience 115 - - 115
Variations liées aux services passés (ie, variations des flux de trésorerie
d'exécution rattachés aux sinistres survenus) (108) @ B (185)
Produits ou charges nets financiers des contrats d'assurance émis (14 037) (39) 16 (14 060)
Autres variations 254 19 7 196
Montants associés aux flux de trésorerie 337 - - 337
Primes regues (en réduction des primes a recevoir incluses dans la couverture 15 261 R R 15 261
restante)
Colts des sinistres et frais de gestion payés (en diminution de la provision pour (14 585) R R (14 585)
sinistres survenus)
Frais d'acquisition payés (en ajustement net de la couverture restante a la suite (339) R R (339)
de transfert de montants différés ou d'amortissements)
SOLDE NET AU 31 DECEMBRE 123 083 3492 8252 134 827
Passifs des contrats d'assurance émis @ 123297 3452 8118 134 867
Actifs des contrats d'assurance émis @ (214) 40 134 (40)

(1) Cette rubrique intégre les charges et produits financiers qui ont été enregistrés dans la rubrique Réévaluation des
contrats d'assurance en capitaux propres au sein des Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres et qui seront reclassés ultérieurement en résultat.

(2) Dont au titre de la marge sur services contractuels des contrats d'assurance présents la date de
transition (et évalués selon le modele général) : 7243 mi | | i ons dbéeuros e m®t hode
324 millionsd 6eur os en juste valeur

DETAI L DE L 6&EFWEAUXTENTRATS RECONNUS SUR LA PERIODE

Tableau 4.3.K

30.06.2023 31.12.2022 R
Contrats Contrats
d'assurance dont transferts d'assurance dont transferts

(En M EUR) émis de contrats émis de contrats

Valeur actualisée des :

Sorties de flux de trésorerie future 4 336 - 7 245 -
Dont frais d'acquisition 107 - 339 -
Dont colts des sinistres et frais de gestion attendus 4229 - 6 906 -

Entrées de flux de trésorerie future (4 752) - (7 698) -

Risque non financier 114 - 226 -

Marge sur services contractuels 302 - 227 -

Composante pertes attendues sur contrats

e 28 - 6 -

déficitaires

TOTAL 28 - 6 -
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3.3 DETAILS SUR LES ELEMENTS PROJETES LI ES A LOEVALUATI ON

ECHEANCEMENT DES FLUX DE TRESORERI E DES PASSI FS DE CON
REASSURANCE

Tableau 4.3.L

(En M EUR) Jusqu'a3mois De3moisalan Delana5an Plusde5ans 30.06.2023

Passifs de contrats d'assurance et de
réassurance

3328 13 042 39 450 82 926 138 746

RECONNAISSANCE ATTENDUE EN RESULTAT DE LA MARGE SUR SERVICES CONTRACTUELS DETERMINEE
EN FIN DE PERIODE ™

Tableau 4.3.M

(En M EUR) 30.06.2023 31.12.2022 R

Nombre d'années attendues avant reconnaissance en . _— , P

résultat Contrats d'assurance émis Contrats d'assurance émis

la5ans 3772 3520

6 410 ans 2067 1973

> 10 ans 2949 2759

TOTAL 8 788 8 252

(1) La marge sur servicescontractuel s d®termin®e en fin de p®riode n
déassurance, et | es contrats didgifesurance ®val u®s selon |

4. GESTION DESRISQUESDO ASSURANCE

Le Groupe exerce ses actidis®si asesnrancédactepvats
gamme étendue de contrats assurance vie épargne et de prévoyance et d'assurance dommages.
Léactissiur@nce vie ®pargne ®tant pr®dominante dans | e
demarchéedes actifs financiers en repr®sentation des eng
plus significative. Au sein des risques de marché, la ligne-métier Assurances est sensible aux chocs sur le
niveau des taux dodéint®rsStspdesdmadeh®s®dcti okEsa €&t ede
vie épargne, le risque de rachats, au sein des risques de souscription vie, est également significatif.

La ma trise de ces risques e-smétierdssurandes Elle eseconfiég@ ades i v i t ¢
équipes qualifiées et expérimentées dotées de moyens informatiques importants et adaptés. Les risques

font | 6objet de suivis et de reportings r®guliers e
Conseil d6é Admi nésstration des entit

La maitrise des risques techniques repose sur les principes suivants :

A s®curisation du processus dobéacceptation des risqu:
tarification en fonction du profiltesdie risque de | 0c¢
Asuivi ° fr®quence r®guli re des indicateurs de sini
parameétres produits comme la tarification ou le niveau de garantie ;

A mise en place doéun plan de r ®-aétieruesasinistres majduis ouddse pr o
sinistres sériels ;

A application des politiques de risques de souscription, de provisionnement et de réassurance.

Concernant la maitrise des risques liés aux marchés financiers et a la gestion actif-passif, elle est intégrée

- |l a strat®gie dobéinvestissement au m° me titre que
Léoptimisati on de ces deux param tres est fortemen
Les engagements au passif (garanties offertes aux clients, durée de détention des contrats), ainsi que les
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niveaux des grands postes du bilan (fonds propres, r ®s u
du podle Finances Investissements et Risques de la ligne-métier.
La maitrise des risques liégsaux mar ch®s fi nanciers (taux doéint®r-°t, cr ®d
passif repose sur les principes suivants :
A surveillance des flux de trésorerie * court terme et a long terme (adéquation de la duration du passif

rapportée " | a d u r adctif, gestion d risigui de liquidité) ;

A surveillance particuliére des comportements des assurés (rachat) ;

A surveillance étroite des marchés financiers ;

A couverture des risques de taux (" la baisse et " la hausse) ;

A détermination de seuils et limitesparc ont r eparti e, par rating ®metteurs et

Ar®alisation de stress tests dont les r®sultats sont p
des entités, dans le cadre du rapport ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) t r ans@"Rs ~ | 6 A

aprés approbation par le Conseil ;
A application des politiques de risques de gestionactif-passi f et doéinvestissement.
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NOTE 4.4 - AUTRES ACTIFS ET AUTRES PASSIFS

1. AUTRES ACTIFS

Tableau 4.4.A
(En M EUR) 30.06.2023  31.12.2022 R
Dépots de garantie versés 52 440 67 768
Comptes de reéglement débiteurs sur opérations sur titres 5571 3895
Dont créances sur chambre de compensation porteuses de risque de crédit 299 262
Charges payées ou comptabilisées d'avance 1856 1387
Autres débiteurs divers @ 14 360 9684
Dont débiteurs divers porteurs de risque de crédit @ 6 409 4208
Total brut 74 227 82734
Dépréciations (435) (419)
Pour risque de crédit @ (299) (295)
Pour autres risques (136) (124)
Total net 73792 82 315
@ 11 sbagit principal ement de d®ptts de garantie vers®s s

correspondre a leur valeur comptable nette, le cas échéant, des dépréciations pour risque de crédit.

(2) Les autres débiteurs divers incluent notamment les créances commerciales, les produits de commissions a recevoir
et |l es produits ° recevoir des autres activit®s. Les c¢cr®
au 30 juin 2023 contre 1 258 millonsd 6 eur os au 31 d®cembre 2022.

3) La val eur nette des d®bi teurs di ver s A® mt eur esnsdeddaeasrg
30 juin 2023 contre 3913mi I I i ons déeuros au 31 d®cembre 2022 (cf. N o

2. AUTRES PASSIFS

Tableau 4.4.B

(En M EUR) 30.06.2023  31.12.2022 R

Dépots de garantie recus @ 56 534 74 306

Comptes de reglement créditeurs sur opérations sur titres 5 350 4759

Charges a payer sur engagements sociaux 2210 2610

Dette locative 2214 2104

Produits constatés d'avance 1725 1297

Autres créditeurs divers @ 25 388 22 239

Total 93 421 107 315

@ 11 sbagit principal ement de d®p!ts de garantie re-us su

correspondre a leur valeur comptable.

(2) Les créditeurs divers incluent notamment les dettes fournisseurs, les charges de commissions a payer et les
charges a payer des autres activités.
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NOTES5- AUTRESCHARGESGENERALES DOEXPLOI TA"

Tableau 5.A
ler semestre ler semestre
31.12.2022 R
(En M EUR) 2023 2022 R
Frais de personnel ® Note 5.1 (5 275) (10 052) (5112)
Autres frais administratifs () Note 5.2 (3 758) (7 009) (3 904)
Charges générales d'exploitation rattachables aux 365 636 330

contrats d'assurance @

Total (8 668) (16 425) (8 686)

(1) Le montant des Frais de personnel et des Autres frais administratifs est présenté en Note 5.1 et Note 5.2 avant
r@af fectation au sein du Produit net bancai.re des charges r

(2) Les charges générales d'exploitation rattachables aux contrats d'assurance sont reconnues au cours de la période
en charges de services afférentes auxcontr at s d' assurance et de r®assurance ®mi s
sont inscrits au bilan pour étre reconnus en résultat sur les périodes ultérieures.

NOTE 5.1 - CHARGES ET AVANTAGES DU PERSONNEL

NOTE 5.1.1 - FRAIS DE PERSONNEL

Tableau 5.1.1.A

ler semestre ler semestre

(En M EUR) 2023 2022 2022
Rémunérations du personnel (3 745) (7 244) (3 646)
Charges sociales et fiscales (888) (1 655) (862)
Charges de retraite nettes - régimes a cotisations définies (381) (709) (342)
Charges de retraite nettes - régimes a prestations définies (35) (61) (35)
Participation, intéressement, abondement et décote (226) (383) (227)
Total (5 275) (10 052) (5 112)
Dont charges nettes au titre des plans d'avantages en actions (117) (196) (84)
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NOTE 5.1.2 - AVANTAGES DU PERSONNEL

DETAIL DES PROVISIONS SUR AVANTAGES DU PERSONNEL

Tableau 5.1.2.A

Change et
variations
Stock au Reprises Dotations Reprises Ecarts de Stock au
(En M EUR) 31.12.2022 Dotations _disponibles nettes utilisées actuariels périmétre 30.06.2023
I’,*"ama.ges posterieurs a 1171 44 ©) 35 (44) 19 7 1188
emploi

Autres avantages a long 604 90 47) 43 (43) ) (1) 503
terme
Indemnités de fin de contrat
de travail @ 227 71 (29) 52 (36) 17) 36 262
Total @ 2002 205 (75) 130 (123) 2 32 2043

(1) Les indemnités de fin de contrat de travail comprennent notamment le colt des mesures de départs volontaires
lites au projet d6or gani sati on de I a nouvelle Banque de d®t ai l
4eme trimestre 2021 et qui a conduit a la fusion juridique de Crédit du Nord et de Société Générale au
ler janvier 2023. Le traitement comptable du co(t de ces mesures a été assimilé a celui des avantages postérieurs
" | 6ok mp |

(2) Le Groupe a pris en compte les effets de la Loi du 14 avril 2023 de financement rectificative de la sécurité sociale
dans | 6®valuation des engagements @8millionetd&étrodedadsres Isa
Autres charges g®n®rales dbéexploitation).

NOTES5.1.3-PLANS DOAVANTAGES EN ACTI ONS

PLAN 2023 DOATTRI BUTI ON GPEAERFORMANOBSOCIETE GENERALE

Le tableau ci-aprés présenteleplan2023d 6 at t r i b u t © a o dgperboknancetaex salariés autres
quelesper sonnes r ®gul ®e s vl duBede monétiiré et financier bueassimiléesddnt
la rémunération variable est différée et dirigeants mandataires sociaux de Société Générale.

Autorisation des actionnaires 17.05.2022
Décision du Conseil d'Administration 08.03.2023
Nombre d'actions attribuées 1293 652
Nombre d'actions restantes au 30.06.2023 1293 652
Période d'acquisition des droits 08.03.2023 - 31.03.2026
Conditions de performance ® Oui

Juste valeur (% du cours du titre de I'attribution) 88,30%
Méthode de valorisation utilisée Arbitrage

(1) Pour I'ensemble du Groupe, la condition de performance est basée sur la profitabilité du Groupe, le Résultat Net
Part du Groupe (RNPG).
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Le tableauci-apr s pr ®sente | e plan 2023 dobéattribution gratui
r ®gul ®es vi s ®e s-71"du Codeamonétaicel eefinahcier ob assimilées dont la rémunération

variable est différée et aux dirigeants mandataires sociaux de Société Générale.

Date db6Asse 17.05.2022
Date du Conseil 08.03.2023
déadmini str
Nombre tota 2 275 293
attribuées
Dates Dates de fin
Conditions de d'acquisition de période Juste valeur
performance @ Tranches des droits de conservation (en EUR) @
) lere tranche 31.03.2026 01.10.2026 23,63
Sous-plan 2 oui
2nde tranche 31.03.2027 01.10.2027 23,83
) 1ére tranche 31.03.2025 01.10.2025 24,48
Sous-plans 3 et 7 oui
2nde tranche 31.03.2026 01.10.2026 23,63
Sous-plan 4 oui 31.03.2026 01.10.2026 23,63
) lere tranche 31.03.2027 01.10.2027 18,66
Sous-plan 5 oui
2nde tranche 31.03.2028 01.10.2028 16,84
) lere tranche 31.03.2027 01.04.2028 11,30
Sous-plan 6 oui
2nde tranche 29.03.2029 01.04.2030 11,09

(1) Les conditions de performance applicables sont basées sur le niveau de profitabilité du Groupe, et du métier ou de

| activit®. Les
socCi aux, el |l es

conditions
sont

d®t ai

(2) La méthode de valorisation utilisée pour le calcul d e

PLAN MONDI AL
Au titre de | a

D6OACTI ONNARI AT
politique

de
| ®e s

juste

SALARI AL
dbéacti

val eur

onnari at

s al

dans

per f o fplrs des Birigeapt®mandataigal e s
annuel | ement

| e

sont

Documen

| 6arbitrage.

salariés de souscrire a une augmentation de capital réservée a un cours de 17,63 euros, soit une décote

de 20% par rapport | a
date. 12555407 actions ont ®t®
pourleGr oupe apr s prise en

moyenne
souscr.i
compt e

des 20
t es.
de | a

der ni

ctires. ® e
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NOTE 5.2 - AUTRES FRAIS ADMINISTRATIFS

Tableau 5.2.A

o EUR) ler sz%rggstre 2022 ler sz%nggstre
Loyers (192) (348) (158)
Impéts, taxes et autres contributions (964) (1 359) (1 265)
Informatiques et télécom (hors loyers) (1 265) (2574) (1 234)
Honoraires et recours externes (602) (1351) (628)
Autres (735) (1377) (619)
Total (3 758) (7 009) (3904)

CONTRIBUTION AUX MECANISMES DE RESOLUTION BANCAIRE

Le cadre réglementaire européen destiné a préserver la stabilité financiére a été complété par la Directive
2014/59/UE du 15 mai 2014 établissant un cadre pour le redressement et la résolution des établissements
de cr®dit et des ent rDeestiva Bark Recavéry and/Resolutior).s e me nt  (

Le réglement européen UE n°806/2014 du 15 juillet 2014 a alors institué un dispositif de financement des
m®cani smes de r®solutianraueseiop®@@nled dmiuen | lmamor me
Uniqgue (FRU). A ce dispositif sbdbajoutent des Fonds d
assujettis au mécanisme de résolution mais ne relevant pas du FRU.

Le FRU, mis en place en janvier 2016, est alimenté par des contributions annuelles des établissements

assujettis du secteur bancaire europ®en. Sa dotation
moins 1% des dépdts couverts de I'ensemble des établissements adhérents. Une fraction des contributions

annuelles peut °tre acquitt®e sous forme dbébengagemen
Sur | 6ann®e 2023, |l es contributions du Groupe au FRU
A Pour 77, 5%, sous Il a for me déumoent @aot i sdaet i ®H8 emi |elsi
(contre863mi | | i ons dbéeuros en 2022) dont 603 millions a

non déductible fiscalement en France et comptabilisée dans le compte de résultat dans les Autres frais
administratifs sur la ligne Impots et taxes et autres contributions ;

A Pour 22,5%, sous |l a forme ddédun engagement de paiem
d®p1tt de garanti e en esp ces pour un mont ant de
(contre 142 millions db6euros en 2022) comptabilis® " | d6actif
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NOTE 6 - IMPOTS SUR LES BENEFICES

1. DETAIL DE LA CHARGE D&l MPOT

Tableau 6.A

ler semestre ler semestre
(En M EUR) 2023 2022 R 2022 R
Charge fiscale courante (743) 1 274) (669)
Charge fiscale différée (20) (209) 9
Total (753) (1 483) (660)

RECONCI LI ATI ON ENTRE LE TAUX D61 MPOT NORMATI F DU GROUPE ET LE

Tableau 6.B

ler semestre 2023 2022 R ler semestre 2022 R

% M EUR % M EUR % M EUR

Résultat avant imp6t, hors résultat des sociétés
mises en équivalence et pertes de valeur sur les 3014 4224 420
écarts d'acquisition

Taux effectif Groupe 24,98% 35,11% 156,99%
Différences permanentes -0,04% 2) 0,92% 39 -2,92% (12)
8;fferentlel sur titres exonérés ou imposés a taux réduit -0,33% (10) -14,04% (593) -140,96% (592)
II‘D'lfferentlel de taux d'imposition sur les profits taxés a 1,21% 36 2.56% 108 12.79% 54
étranger
Variation de | 6®valuation 0,01% 0 1,28% 54 -0,07% 0
Taux normal doéi mposition . o o o
frangaises (incluant la contribution sociale de 3,3%) C R 25,83% 25,83%
(1) En 2022, ce montant inclut | 6effet du traitement fiscal de
Conform®ment aux dispositions fiscales fran-aises qui d
ce dernier est fixé a 25% (article 219 du Code Généraldes| mp1t s), auquel sbéajoute | a C

sur les Bénéfices (CSB) de 3,3%, soit un taux de 25,83%.

Les plus-values a long terme générées a l'occasion de la cession de titres de participation sont exonérées
d'imp6t sur les sociétés, a I'exception d'une quote-part de frais et charges s'élevant a 12% de leur montant
brut.

En outre, au titre du régime des sociétés méres et filiales, les dividendes recgus des sociétés dans lesquelles
la participation est au moins égale a 5% sont exonérés sous réserve de la taxation au taux de droit commun
d 6 u n e -parude fraés et charges de 1% ou 5%.
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2. DETAI L DES ACTIFS ET PASSIFS D61 MPOTS

ACTI FS DO6I MPOTS

Tableau 6.C

(En M EUR) 30.06.2023  31.12.2022 R

Créances d'impdts exigibles 654 819

Actifs d'imp6ts différés 3731 3 665
Dont imp6éts différés sur reports déficitaires 1894 1662
Dont imp6éts différés sur différences temporaires 1837 2003

Total 4385 4484

PASSI FS D6l MPOTS

Tableau 6.D

(En M EUR) 30.06.2023  31.12.2022 R
Dettes d'imp0ts exigibles 850 735
Provisions pour risques fiscaux 69 72
Passifs d'impbts différés 1437 838
Total 2 356 1645

Le Groupe effectue chaque année une revue de sa capacité a absorber ses pertes fiscales reportables en

tenant compte du r ®gi me fiscal applicable ™ chaque
projection réaliste des résultats fiscaux de cette der ni r e. Pour <cel a, l es r ®su
sur la base des projections des performances des métiers. Ces dernieres correspondent aux budgets
prévisionnels (scénario SG Central) a quatre ans (de 2023° 2026) extrapol ®s <=iur | 0

correspondant & une année « normative ».

Les résultats fiscaux tiennent compte par ailleurs des retraitements comptables et fiscaux (dont le
retournement des bases doi mp?! tésencesitdmparaire®)sapplicabtes dus et

entit®s et juridictions concern®es. Ces derniers sor
rsul tats fiscaux, et ddautre part en sdappuyant su
résultat s fi scaux est r®alis®et "jcoqgqpderumMehdriana®ed 02

dépendant de la nature des activités réalisées au sein de chaque entité fiscale.

Par principe, | 6 appr ®cdoromiguesiretaties,saindi que leseestimationsiatermes
utilisées pour déterminer les résultats fiscaux comportent des risques et incertitudes quant a leur réalisation
sur | é6horizon dbdédabsorption des pertes. Ces risques e
changement des régles fiscales applicables (tant pour le calcul du résultat fiscal que pour les régles
déi mputation des pertes fiscales reportables), ou | ¢

sont atténuées par des tests de robustesse des hypothéses budgétaires et stratégiques.

Les projections actualisées montrent la probabilité pour le Groupe de pouvoir imputer sur des bénéfices
futurs |l es pertes fiscales faisant | dobjet ddédun i mpt?
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PILIER 2 : REFORME FISCALET TAUX D6 IITVOR ®BNIMUM MONDIAL

En octobre 2021, 137 des 140 juridictions membres du
| 60Organi sation de Coop®ration et de D®vel oppement Econo
de I 6instauration doéun tawws mhi®mi®hu memo rdeci dl5 %d 6 iCap dti spwr

par pays sur l es r®sultats des groupes mul tinati onaux
750mi I i ons dbéeur os.

Un mod | e de r gles dites ¢ Pi tlécembre2021gsuivapa@ap@blicatiorb| i ® par
déun projet de directive europ®enne | e 22 d®cembre 20
membres, cette directive a ®t ® formell ement adopt ®e et

22 décembre 2022. Les regles doivent étre déclinées dans les systémes fiscaux des 27 Etats membres
avant le 31 décembre 2023, pour une application aux exercices fiscaux ouverts a compter du
ler janvier 2024. La transposition de la directive en droit francais est attendue avec la publication du projet
de loi de finances pour 2024.

En application des dispositions introduites par les amendements a la norme IAS 12 (cf. Note 1), le Groupe

appligueral 6 exception © |l a comptabili sat i tssurlarégltatdéoqulant s di f f ®
des r gles du Pilier 2 edropgeneon adoption par | d6Union

Dans | 0 a tetteeaddption elte en | 6absence de dispositions nor mat.
IAS12, |l e Groupe a jug® quobiplt adtidiits earp pdratgsivgs 6@ sdpédsi nf ef ®pra®s

sur le résultat découlant des regles Pilier 2 lorsque ces régles sont adoptées dans une juridiction, ce qui est
le cas en Corée du Sud a compter du ler janvier 2024 et au Japon a partir et du ler avril 2024.

Une structure projet est mise en Tuvre au niveau du Gro
|la directive europ®enne Pilier 2, de r®aliser | 6®tude o0
n®cessaires pour slesentreromdneigueuer | or squdel

3. VENTILATION PAR GROUPE FISCAL DES IMPOTS DIFFERES SUR REPORTS DEFICITAIRES
PRESENTS A LOACTIF DU BILAN ET | MPOTS DI FFERES NON RECQO

Au 30 juin 2023, compte tenu du r ®gi me finspregdctormppl i cab
r®aliste de | eurs r®sultats fiscaux, l a dur ®e pr ®vi si or
présentée dans le tableau ci-dessous :

Tableau 6.E

Durée légale du Durée

30.06.2023 report eg avant prévisionnelle de

(En M EUR) P recouvrement

Impdts différés actifs sur reports déficitaires 1894 - -

Groupe fiscal France 1608 limité @ 7 ans

Groupe fiscal Etats-Unis d'’Amérique 99 20 ans @ 7 ans

Autres 187 - -
(1) EnapplicationdelaloideFi nances 2013, | 6i mputation des d®ficits est pla
de |a fraction du b®n®fice i mposable de | 6exercice exc®dant

reportable sur les exercices suivants sans limite de temps et dans les mémes conditions.

(2) Déficits générés avant le 31 décembre 2011.
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Les principaux imptts diff®r ®s on reconnus | 6act
tableau ci-dessous. lls pourront étre reconnus au bilan quand i | deviendra probabl e
imposable futur permettra leur récupération.

Tableau 6.F

(En M EUR) 30.06.2023 31.12.2022

Groupe fiscal France 520 520

Groupes fiscaux Etats-Unis d'’Amérique 272 277

SG Singapour 79 82

SG de Banques en Guinée Equatoriale @ 36 36

SG Kleinwort Hambros Limited 31 29

() Dont10mi I ' i ons dbéeur os s26mi Fleipons d®Eurcos asure adunf2@Bences

au 31 décembre 2022.

Les autres i mp?
au

ts
63 milionsd 6 eur os 30 joui

di ff ®&r ®s su
n 2023.

reports

de®ficitai
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NOTE 7 - CAPITAUX PROPRES

NOTE 7.1 - ACTIONS PROPRES ET INSTRUMENTS DE CAPITAUX
PROPRES EMIS

1. ACTIONS ORDINAIRES ET RESERVES LIEES

Tableau 7.1.A

(En M EUR) 30.06.2023  31.12.2022 R
Capital souscrit 1010 1062
Primes et réserves liées 20 586 21377
Elimination des titres auto-détenus (329) (1 191)
Total 21 267 21 248

ACTIONS ORDINAIRES EMISES PAR SOCIETE GENERALE S.A.
Tableau 7.1.B

(En nombre d'actions) 30.06.2023 31.12.2022 R

Actions ordinaires 808 208 965 849 883 778
Dont actions détenues en propre avec droits de vote 6 737 574 48 737 016
Dont actions détenues par le personnel 82 338 108 79 097 967

(1) Ne comprend pas les actions Société Générale détenues a des fins de transaction ou dans le cadre du contrat de
liquidité.

Au 31 décembre 2022, 41 674 813 actions Société Générale ont été acquises sur le marché a un prix de
revientde914mi I 1 i ons dbéeuros, ~ des fins dbdédannulation conforn
du 17 mai 2022. La réduction de capital par annulation de titres a été réalisée le ler février 2023.

Au 30 juin 2023, | e capital soci al de Soci ®t ® G®n:
1 010 261 206,25 euros et se compose de 808 208965act i ons dodéune va2bewor nominal e

Au titre de |l a politiqgue doNMotets), lasocidgté Gémdralesaprlomséile® du Gr
23 mai 2023 a ses salariés de souscrire a une augmentation de capital réservée. 12 556 800 actions ont
®t ® souscrites. dpitaleaétg rdaisée la24juilen2028e ¢

2. TITRES AUTODETENUS

Au 30 juin 2023, les 8 330 460 actions détenues par les sociétés du Groupe a des fins d'autocontréle, de
transaction ou de gestion active des fonds propres représentent 1,03% du capital de Société Générale S.A.
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Le montant porté en déduction de I'actif net relatif a I'acquisition par le Groupe de ses propres instruments

de capitaux propres, fermes ou dérivés, estde 329 mi | | i ons dbéeuros dont 135 mil
activités de Marché.

Lé6®volution de | 8attamalonse ttemmars 2i02

Tableau 7.1.C

Autocontréle
Contrat de Activités de et gestion active
(En M EUR) liquidité transaction des fonds propres Total

Cessions nettes d'achats - (68) 930 862

Plus-values nettes d'impdts sur actions
propres et dérivés sur actions propres - (4) (52) (56)
imputées sur les capitaux propres

3. INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES EMIS

Au 30 juin 2023, le montant des instruments de capitaux propres émis par le Groupe est de
10136 millionsd 6 eut 6 ®v ol utG OO ndiel 1i ons dbéeuros au premier s
| 6®mi ssion doéun i nstr umeindéterminépenreurcs ubordonn® ~ dur ®e

Le montant des autres instruments de capitaux propres émis par les filiales du Groupe et présentés parmi
les Participations ne donnant pas le controle estde 1300 mi | | i ons  d500emilliors §'eub® amis
par LeasePlan.

4. EFFET DES VARIATIONS DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Les effets des variations du périmetre de consolidation enregistrés dans les Capitaux propres
(-20 milionsd deur os en par353Bmi IArioounpse dedteur os en Participoé
contrlle) concernent princPRlgné&f dor@@haved:6acqui sition de

A La baisse du taux de détention dans le groupe ALD de 75,94% &52,59% pour-4 mi | | i ons ddeur
du Groupe et 3 003 millions dbébeuros en Participatic
AUn effet de 513 millions dbéeuros dans |l es Partici

instruments de capitaux propres émis par LeasePlan.
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NOTE 7.2 - RESULTAT PAR ACTION ET DIVIDENDES

1. RESULTAT PAR ACTION

Tableau 7.2.A

R ler z%rggestre 2022 R lerzsoezr’rzui?stre
Résultat net part du Groupe 1768 1825 (690)
Rémunération attribuable aux titres subordonnés et super-subordonnés (377) (587) (278)
Frais d'émissions relatifs aux titres subordonnés et super-subordonnés (1) 9 -
(F)%rédsit:]gie;tezet attribuable aux actionnaires porteurs d'actions 1390 1229 (968)
Nombre moyen pond®r® doacti®ons ord 801 363 017 822 437 425 831 083 824
Résultat par action ordinaire (en EUR) 1,73 1,50 (1,17)
Nombre moyen de titres ordinaires retenu au titre des éléments dilutifs - - -
(’;‘”‘Jé";)gr;cfionmo yen pond®r® dobactions ord g4 363017  g22437425 831083824
Résultat dilué par action ordinaire (en EUR) 1,73 1,50 1,17)

(1) Hor s actions

débautocont

rt|

2. DISTRIBUTION DE DIVIDENDES SUR ACTIONS ORDINAIRES

Le montant de dividendes distribués sur actions ordinaires sur le premier semestre 2023 par le Groupe

sO® 1V milionsddeuros et se d®compose de | a mani re
Tableau 7.2.B
ler semestre 2023 2022
Participations ne Participations ne
Part du donnant pas le Part du donnant pas le
(En M EUR) Groupe contréle Total Groupe contrble Total
Payé en actions - - - - - -
Payé en numéraire (1 362) (434) (1 796) (1371) (754) (2 125)
Total (1 362) (434) (1 796) (1371) (754) (2 125)
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NOTE 8 - AUTRES INFORMATIONS

NOTE 8.1 - INFORMATION SECTORIELLE

Les r®sultats sectoriels sont pr®sent ®s en tenant
tandis que les actifs et passifs sectoriels sont présentés aprés leur élimination.

Tableau 8.1.A
ler semestre 2023
Banque de détail et Services Financiers Banque de Grande Clientele et
Internationaux Solutions Investisseurs
Banque de Hors ‘:’gltjale
détail en Poles ® groupe
France A oles Spc'lete
Banque de Activités de Générale
détail a Marché et
I'Inter- Services Services aux Financement
(en M EUR) national Financiers Assurances Total In i Irs___et Conseil Total
Produit net bancaire 3 850 2530 1717 328 4 575 3452 1681 5133 (600) 12 958
Frais de gestion @ (3101) (1417) (804) (60)  (2281) (2 559) (1089) (3648) (468) (9 498)
Résultat brut d'exploitation 749 1113 913 268 2294 893 592 1485 (1 068) 3460
Co(t du risque de crédit (198) (150) (24) - (174) 15 7 22 2 (348)
Résultat d'exploitation 551 963 889 268 2120 908 599 1507 (1 066) 3112
Quote-part du résultat net des 2 > 1 _ 3 4 : 4 1 12
sociétés mises en equwalence
Gains ou pertes nets
sur autres actifs d @ - ° @ : : : (e (8)
Variation de valeur des écarts ) ) _ _ : : : : : _
déacquisition
Résultat avant impots 558 964 890 268 2122 912 599 1511 (1 165) 3026
Impdts sur les bénéfices (143) (247) (219) (70) (536) (215) (75) (290) 216 (753)
Résultat net 415 717 671 198 1586 697 524 1221 (949) 2273
Participations ne donnant pas le
controle - 240 193 2 435 18 - 18 52 505
Résultat net part du Groupe 415 477 478 196 1151 679 524 1203 (1 001) 1768
Actifs sectoriels 270937 134 086 82179 163704 379 969 666 520 168 468 834 988 92536 1578430
Passifs sectoriels © 292 447 95 522 45 665 148201 289 388 703 253 70490 773743 144868 1500 446
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Tableau 8.1.B

2022 R
Banque de détail et Services Financiers Banque de Grande Clientele et
Internationaux Solutions Investisseurs
Banque de Hors ‘:’gltjale
détail en e () groupe
* o Poles Société
France Activités de Générale
Banque de Marché et
détail a Services aux
I'Inter- Services Investis- Financement
(en M EUR) national Financiers Assurances * Total * seurs * et Conseil * Total
Produit net bancaire 8684 5138 2969 510 8617 6708 3374 10082 (228) 27 155
Frais de gestion @ (6 380) (2783) (1147) (102)  (4032) (4 708) (1926) (6634) (948) (17 994)
Résultat brut d'exploitation 2304 2355 1822 408 4 585 2000 1448 3448 (1176) 9161
Codt du risque de crédit (483) (637) (68) - (705) 5 (426) (421) (38) (1647)
Résultat d'exploitation 1821 1718 1754 408 3880 2005 1022 3027 (1214) 7514
Quote-part du résultat net des 8 1 ~ R 1 6 R 6 R 15
sociétés mises en équivalence
Gains ou pertes nets
sur autres actifs @ 57 1 N - 11 3 3 6  (3364) (3290)
Variation de valeur des écarts R R R . . . . . . R
ddacquisition
Résultat avant impots 1886 1730 1754 408 3892 2014 1025 3039 (4 578) 4239
Impbts sur les bénéfices (487) (439) (397) (106) (942) (457) (119) (576) 522 (1.483)
Résultat net 1399 1291 1357 302 2950 1557 906 2463 (4 056) 2756
Participations ne donnant pas le @ 452 271 > 725 35 1 36 171 931
controle
Résultat net part du Groupe 1400 839 1086 300 2225 1522 905 2427 (4 227) 1825
Actifs sectoriels * 300 473 124 734 45 698 160 817 331249 591 685 172360 764 045 89 133 1484 900
Passifs sectoriels * @ 308 606 89 694 15 447 146586 251727 637 899 72072 709971 141270 1411574
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Tableau 8.1.C

ler semestre 2022 R

Banque de détail et Services Financiers Banque de Grande Clientele et
Internationaux Solutions Investisseurs
Total
Bapqge de Hors groupe
detail en Poles ®  Sociéte
France * Activités de Générale
Banque de Marché et
détail & Services aux  Financement
I'Inter- Services Investis- et
(en M EUR) national Financiers Assurances * Total * seurs * Conseil * Total
Produit net bancaire 4393 2603 1418 277 4298 3707 1611 5318 (65) 13944
Frais de gestion @ (3182) (1473) (538) (54) (2 065) (2 694) (1043) (3737) (472) (9 456)
Résultat brut d'exploitation 1211 1130 880 223 2233 1013 568 1581 (537) 4 488
Codt du risque de crédit (68) (396) (26) - (422) 3 (266) (263) (25) (778)
Résultat d'exploitation 1143 734 854 223 1811 1016 302 1318 (562) 3710
Quote-part du résultat net des R ; } a
sociétés mises en équivalence 2 @ @ 3 3 4
Gains ou pertes nets 3 10 R : 10 . . . (3303) (3 290)
sur autres actifs )
Variation de valeur des écarts R R R R
ddacquisition
Résultat avant impots 1148 743 854 223 1820 1019 302 1321 (3 865) 424
Impdts sur les bénéfices (298) (193) (193) (57) (443) (233) (22) (255) 336 (660)
Résultat net 850 550 661 166 1377 786 280 1066 (3529) (236)
Participations ne donnant pas le
controle 1) 204 126 - 330 22 - 22 103 454
Résultat net part du Groupe 851 346 535 166 1047 764 280 1044 (3632) (690)
Actifs sectoriels 303 865 128 611 43153 165458 337 222 555 183 170441 725624 171343 1538 054
Passifs sectoriels © 312 860 92 326 14 913 153191 260430 695 902 70160 766062 128127 1467 479

* A la suite du changement de pilotage depuis début 2023, les données 2022 ont été retraitées en nouvelle
organisation.

(1) Les produits ou charges, ainsi que les actifsetlespassi fs qui ne rel vent pas direc
sont affectés au Hors Pdles. Les résultats du Hors Pdles intéegrent notamment des conséquences de la gestion
centrale par le Groupe des litiges et des opérations conduisant a des variations de périmétre.

Les Frais de gestion support®s par | es entit®s bancaire:
consi d®r ®s comme des frais directement rattachables ~ 10
decesderni ers et pr®sent®s dans | a rubrique Charges des s

affecté au Hors Poles.

(2) Ces montants regroupent les Frais de personnel, les Autres frais administratifs et les Dotations aux amortissements
et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles.

(3) Les passifs sectoriels correspondent aux dettes (total passif hors capitaux propres).

(4) Au ler semestre 2022, le poste Gains ou pertes nets sur autres actifs se compose principalement des impacts de
|l a cession de Rosbank et des filiales dbéassurance en Rus
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NOTE 8.2 - PROVISIONS

SYNTHESE
Tableau 8.2.A

Stock au Reprises  Dotations Reprises Change et Stock au
(En M EUR) 31.12.2022 Dotations  disponibles nettes utilisées autres 30.06.2023
Provisions pour risque de crédit
sur engagements hors bilan 898 348 (366) (18) - 2 878
(cf. Note 3.8)
Provisions sur avantages du
personnel (cf. Note 5.1) 2002 205 (75) 130 (123) 34 2043
Provisions sur engagements liés
aux comptes et plans d'épargne 125 35 (30) 5 0 - 130
logement
Autres provisions ® 1554 414 (260) 154 (153) (29) 1526
Total 4579 1002 (731) 271 (276) 3 4577

(1) Y compris les provisions pour litiges juridiques, amendes, pénalités et litiges commerciaux.

Les autres provisions incluent notamment des provisions pour restructuration, des provisions pour litiges,
ainsi que des provisions pour reversement de fonds ~ ve
la clientele.

Le Groupe procede chaque trimestre a un examen détaillé des litiges en cours présentant un risque
significatif. La description de ces litiges est présentée dans la Note 9 « Information sur les risques et litiges ».
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NOTE 8.3 - IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES

TABLEAU DE VARIATION

Tableau 8.3.A

31.12.2022 R Augmentatiqns / Diminutiqns / B ) Autres 30.06.2023
(En M EUR) Dotations Reprises Réévaluations  mouvements
Immobilisations incorporelles 2874 106 (39) 402 3343
Dont valeurs brutes 8935 459 (80) 585 9899
Dont amortissements et dépréciations (6 061) (353) 41 (183) (6 556)
Immobilisations corporelles
d'exploitation (hors actifs de location 4289 8 (38) 23 4282
simple)
Dont valeurs brutes 11 031 275 (169) 107 11 244
Dont amortissements et dépréciations (6 742) (267) 131 (84) (6 962)
Actifs de |ocation simple des sociétés 24071 7230 (4 903) 20 699 47 097
de Financements spécialisés
Dont valeurs brutes 32933 9 406 (7 078) 28179 63 440
Dont amortissements et dépréciations (8 862) (2 176) 2175 (7 480) (16 343)
Irrlmeubles de placement (hors activités 1 : ) 2 13
d'assurance)
Dont valeurs brutes 30 - - 7 37
Dont amortissements et dépréciations (19) - - (5) (24)
Irrnmeubles de placement (activités 877 1 o) @ i 876
d'assurance)
Droits d'utilisation 1836 41 (87) 134 1924
Dont valeurs brutes 3221 274 (142) 252 3 605
Dont amortissements et dépréciations (1 385) (233) 55 (118) (1 681)
Total 33958 7 386 (5 068) 1) 21 260 57 535

(1) Les autres mouvements concernen t pr

i nci

pal ement

|l 6acqui s.ition

de LeaseP
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NOTE 9 - INFORMATION SUR LES RISQUES ET LITIGES

Le Groupe procede chaque trimestre a un examen détaillé des litiges présentant un risque significatif.

Cesl itiges peuvent donner |lieu ° |1 6édenregistrement de pr
r gl ement donnera I|ieu -~ une sortie de ressources au
équivalente attendue de celui-ci. Ces provisions pour litiges sont classées parmi les Autres provisions au

sein du poste Provisions au passif du bilan.

Aucune information d®taill ®e ndest fournie sur |l a const
montant de ces derniéres dans la mesure ou une telle communication serait de nature a porter préjudice a

la résolution des litiges concernés.

Le 24 octobre 2012, I a Cour doéappel de Paris a confirm®
correctionnel de Paris d®c | arant J. Kervi el coupable dbédabus de <co1
donn®es dans un syst me informatique, de faux et doéus:
déempri sonnement dont deux avec sursisdobéaiumodis Guotaiut rwee
dommages-i nt ®r °ts ° Soci ® ® G®n®r ale. Le 19 mars 2014, | a C
p®nal e de J. Kerviel. Léarr°t de | a Cour de cassation c
l a Cour a@adobédempedildles a rejet® | e 23 septembre 2016 | a
confirm® ainsi Il e montant de | a perte nette comptable
agissements frauduleux de J. Kerviel. Elle a également déclaré J. Kerviel partiellement responsable du

pr® udice caus® °~ Soci ®t ® G®n®r ale et |l da condamn®
Sociéte G®n ®r al e et J. Kervi el néont pas form® de pourvoi €
cette décisionests ans ef fet sur sa situation fiscal eEcorbmieit ef oi s,
et des Finances d septembre 2016, | 6administration fi
perte comptable et a i ndi qut® enqoase la ldéductibilitéds desla pedea i t de 1
occasionn®e par | es agissements de J®r*me Kervi el " hal
de rectification est sans effet immédiat et devra éventuellement étre confirmée par une notification de
redress e ment adress®e par | dadministration | orsque Soci ®t ®

reportables issus de la perte sur son résultat imposable. Une telle situation ne se produira pas avant

plusieurs années selon les prévisionsde laBanque. Au regard de Etdtdel0lsetdessa Consei |
jurisprudence constante confirm®e r®cemment encore en
pas | ieu de provisionner l es imptts diff ®r ®gratienct i fs cc
déciderait le moment venu de confirmer sa position actuelle, le groupe Société Générale ne manquerait pas

de faire valoir ses droits devant les juridictions compétentes. Par décision du 20 septembre 2018,

l@aCommi ssi on doéi nst r uévisioncehde deexanlem deCaondamnadias pénales a par
ailleurs d®cl ar® irrecevable Il a requ°te en r®vision do
condamnation p®nale confirmant ainsi | 6dabs eastfieeunele t out
réouverture du dossier pénal.

Entre 2003 et 2008, Soci ® ® G®n®rale a conclu des contr
En f®vrier 2008, Soci ® ® G®n®rale a ®t ® al ert®er sur un
détenus par Goldas. Ces soupcons ont été rapidement confirmés par la non-restitution et le non-paiement

de | 6or, doébune valeur de 466, 4 millions do6éeuros. Soci ®f
assureurs et contre plusieurs entités du groupe Goldas. Goldas a, de son c6té, introduit des actions
judiciaires en Turquie et au Royaume-Un i contre Soci ®t ® G®n®r al e. Dans

Société Générale contre Goldas au Royaume-Uni, Goldas a sollicité son rejet sans examen au fond
(strike out) et a formé a titre reconventionnel une demande de dommages-intéréts. Le 3 avril 2017,
letri bunal anglais a fait droit aux deux demandes de Gol
a rejeté, dans sa totalité, la demande de dommages-intéréts accordée par la High Court de Londres a
Goldas mais a rejeté les arguments de Société Générale relatifs a la validité des significations des actions

judiciaires engagées contre les entités du groupe Goldas, lesquelles demeurent donc prescrites.

Le 18 décembre 2018, la Cour Supr°®°me a refus® - Soci ®t ® G®n®G
pourvoir contre | b6arr-°t rendu par l a Cour déappel, qu
Société Générale a, par ailleurs, été déboutée par le tribunal de commerce de Paris de ses demandes
contre ses assureurs. Le ler f®vrier 2023, |l a cour dobap
Au début des années 2000, la profession bancaire a adopté, en France, le principe du passage a la
compensation électronique des cheques afin dbéen rationaliser l e traitem

r ®f orme (connue sou&fcheae&ngeomdd@lorEd Ce poQ@h qgues €&) qui a co
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du traitement des paiements par cheque et a la lutte contre la fraude, les banques ont créé plusieurs
commissions interbancaires (dont la CEIC qui a été abandonnée en 2007). Ces commissions ont été
d®ci d®es sous | 6®gi de des autorit®s de tutelle du se

Le 20 septembre 2010, lacbnéuikantea constd®é qguelaantise eniplace et & ixation
en commun du montant de la CEIC et de deux autres commissions pour services connexes étaient

contraires au droit de | a concurrence. El |l e amiseondan
en pl ace de ces commi ssi ons (Banque de France c
385 milionsd 6eur os dbéamendes. Apr s plusieurs ann®es de pr
déappel de Paris a r®form® | dRutd®cietm®rer 20 24di da de&
jug® que (i) il né®t ait pas ®tabli que | 6instauratic
sur AOCT (Annul ation déOp®rations Compens®es ~ Tort
disposi ti ons de -LddutiCode He 420merce et de | darticle

de | d8Uni on europ®enne et, (ii) que sa d®cision ouvr a
de la décision réformée, a savoir environ 535 mi I | i ons dbéeuros pour Soci ®t
7 milionsd 6eur os pour Cr®dit du Nord, assorties des int®r

francaise de la concurrence a formé un nouveau pourvoi en cassation contre cette décision. La Cour de
cassation a rejeté ce pourvoi par arrét du 28 juin 2023, mettant un terme définitif a ce contentieux.

Le 3 janvier 2023, Société Générale Private Banking (Switzerland) (« SGBPS ») a conclu un accord
transactionnel en vue de mettre un terme au litige aux Etats-Unis en lien avec le schéma de Ponzi mis en
place par Robert Allen Stanford et certaines entités liées a son Groupe. Le 21 février 2023, le US Receiver
et le Comité officiel des investisseurs Stanford (« OSIC ») ont déposé une requéte aupres de la US District

Court for the Northern District of Texas en vue do6obtenir Il a validation ¢
transactionnel. Ce dernier prévoit le versement par SGPBS de 157 millions de dollars américains en
®change de | 6WBSReceideoent plaorOd1eC de | eurs demandes. Lors
le 7 juin 2023, la US District Court for the Northern District of Texas a fait droit a la requéte du US Receiver
tendant ° | a validation et ° | 6homologation de | dacc
plusieurs appels, qui seront jug®s selon un calendri e
transactionnel estcouver t par une provision dans |l es comptes de
garantie financiére octroyée par Société Générale S.A. a SGPBS. Les autres banques parties au litige ont
également annoncé avoir conclu des accords transactionnels avec le US Receiveret | 6 OSI C, au ¢

premier trimestre 2023, mettant ainsi un terme aux prétentions de ces derniers. Ces accords transactionnels
ont tous été conclus avant la tenue du procés avec jury, qui devait débuter le 27 février 2023.

Dans le méme dossier, une requéte en conciliation a été déposée a Genéve en novembre 2022 par les
Joint Liquidators de SIBL désignés par les juridictions antiguaises et représentant les mémes investisseurs
gue ceux représentés par les demandeurs américains. SGPBS a été notifiée du dépbt du mémoire en
demande des Joint Liquidators le 20 juin 2023. SGBPS se défend dans le cadre de cette procédure.

Nonobstant les accords transactionnels conclus en 2018 avec les autorités américaines relatifs a certains

taux du London Interbank Offered Rates e tEurd Intdrbédnk OfferedRate( ¢ dossi er | BOR &)
définitif le 30 novembre 2021 des poursuites du DOJ dans ce dossier (voir chapitre 4 du Document
ddenregistrement wuniversel), | a Banqupmocédwes tivilesaux de ¢
Etats-Unis (telles que décritescidessous) et a r®pondu °~ des demandes
autorités, notamment des procureurs généraux (Attorneys General) de divers Etats des Etats-Unis et du
Department of Financial Services d e Etat de New York (NYDFS).

AuxEtats-Uni s, Soci ® ® G®n®r al e, de m°me que dbdautres i ns
cadre dbéactions de groupe portant sur Il a fixation de
ainsi que sur des opérations portant sur des instruments financiers indexés sur ces taux. Société Générale

a ®gal ement ®t ® assign®e dans |l e cadre de plusieurs
US Dollar Libor. Toutes ces actions sont pendantes d e v B9 Distritt 6Court de Manhattan

(1 &ribgnal »).

Dans | a proc®dur e r el tautes lesedemandésGochees DantrelSacrété Géndraderont

été rejetées par la District Court ou volontairement retirées par les demandeurs, sauf deux actions
collectives et une action individuell e qui” dnbtacftaiotn

groupe ainsi que certains demandeurs individuels ont fait appel du rejet de leurs demandes sur le fondement
du droit de |l a concurrence 8eondCirtuit. Les80 decemiire 20 daflCpue | f ® ¢
déappel a c daDstct Codrtaeraméinstaure les demandes fondées sur le droit de concurrence.
Ces demandes lesquelles ont été renvoyées devant la District Court, comprennent celles formées par un
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