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Résultat courant avant impot de 861 millions d’euros (5,7 milliards de francs) ; + 91 % par rapport au
premier trimestre 1998
Résultat net de 0,6 milliard d’euros (3,8 milliards de francs) : + 51,6 % par rapport
au premier trimestre 1998

Produit net bancaire : 2,8 milliards d’euros (18,5 milliards de francs) en hausse de 18 %

Résultat brut d’exploitation : 869 millions d’euros (5,7 milliards de francs) en progression de 13 %
Charge du risque : 200 millions d’euros (1,3 milliard de francs) en baisse de 40 %

Résultat sur immobilisations financiéres : 152 millions d’euros (1 milliard de francs)

Résultat courant avant imp6t : 861 millions d’euros (5,7 milliards de francs) en progression de 91 %
Résultat net de 576 millions d’euros en hausse de 51,6 % (3,8 milliards de francs)

Rendement des fonds propres aprés impot (ROE) : 22,6 % a comparer a 16,3 % au premier trimestre
1998 et a 11,2 % pour I’exercice 1998

* * *

Réuni le 6 mai sous la Présidence de Monsieur Daniel BOUTON, le Conseil d’Administration de la Société
Générale a examiné ’activité et les résultats du Groupe au premier trimestre 1999. Ces résultats ont fait 1’objet de
vérifications par les commissaires aux Comptes de méme nature que lors des arrétés semestriels.

ACTIVITE ET RESULTATS PAR POLE

Le premier trimestre 1999 est caractérisé par :

- la confirmation des tendances 1998 pour la banque de détail et les gestions d’actifs : développement de
I’activité, progression de la capacité bénéficiaire ;

- un niveau trés ¢levé des résultats de la banque d’investissement et une amélioration de leur qualité ; le retour a
une situation bénéficiaire des activités de financement a 1’international, les résultats n’étant plus obérés par le
colit du risque Asie.

Résultat net en millions d'euros
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¢ Banque de détail : résultat net de 172 millions d’euros en progression de 16 %

Les résultats du premier trimestre 1999 confirment la croissance de la rentabilité dans laquelle s’inscrivent ces
activités depuis plusieurs années et qui résulte de trois facteurs : une politique commerciale dynamique, des
frais de gestion maitrisés, un coiit du risque faible.

Le premier trimestre est caractérisé par une forte progression de I’activité. Le Groupe a continué de

renforcer ses positions sur le segment de la clientéle de particuliers :

— en un an le nombre de clients est globalement en progression de 3,5 %, les comptes jeunes augmentant
de 5,8 % ;

— la production de crédits sur le premier trimestre atteint un niveau record : crédit a la consommation

— (0,7 milliard d’euros, +16,5 %) ; crédits a I’habitat (1,8 milliard d’euros ; + 52,5 %) ;

— en six mois, plus de 15 % de la clientele du réseau Société Générale a souscrit le package Jazz (produit
multi-services de fidélisation de la clientéle).

Les crédits a la clientéle commerciale sont en progression de 3,7 % sur un an tirés par les encours sur les
PME et les professions indépendantes.

Les dépots augmentent de 7,5 % tirés par les dépots a vue (+13,3 %).

La progression des frais de gestion des réseaux Société Générale et Crédit du Nord est limitée (+0,6 %)

Le besoin de provisionnement du premier trimestre 1999 est en baisse de 18 % par rapport a la méme
période de 1998.

¢ Gestions d’Actifs : résultat net de 42 millions d’euros (+20 %)

= Pour I’ Asset management les actifs gérés s’¢lévent au 31 mars 1999 a 129,3 milliards d’euros, en hausse

sur un an de 10 % ; cette progression résultant pour les 2/3 des nouvelles souscriptions et pour 1/3 de la
valorisation des Actifs.

Cette croissance des volumes s’accompagne d’une progression de la rentabilité. Le ratio
revenus/Actifs gérés passe de 30 points de base au premier trimestre 1998 a 31 points de base au premier
trimestre 1999. Ceci traduit une politique produits innovante : sur le segment des fonds profilés, la part de
marché du Groupe en France s’¢éleve ainsi a plus de 30 %.

Avec des avoirs contr6lés de 27 milliards d’euros a fin mars 1999, en hausse de 15 % sur un an, le private
banking confirme son développement.

Au total, les actifs gérés du Groupe (Asset Management et Private Banking) s’élévent a fin mars 1999 a
156,3 milliards d’euros, soit 1.025 milliards de francs.

¢ Banque d’investissement et de financement : résultat net de 281 millions d’euros en hausse de 127 %

Par rapport a un premier trimestre 1998 qui constituait déja une référence élevée, le résultat net de la
banque d’investissement progresse de 17 %, grice a une trés bonne performance de I’ensemble des
compartiments.

Avec un résultat de 108 millions d’euros, la ligne métiers Taux, Change et Matiéres premiéres,
retrouve, apres la crise financiére, le niveau élevé de rentabilité qui a caractérisé ces activités de 1995 a
1997.

La ligne métiers Actions et Conseil dont les performances avaient été trés élevées tout au long de
I’année 1998, dégage au premier trimestre 1999 des résultats a nouveau en progression : 100 millions
d’euros (+ 45 % par rapport au premier trimestre 1998). Ceci traduit des performances en hausse de
I’ensemble des compartiments : Primaire, Courtage, Conseil, Dérivés actions.

A noter que ces performances ont ¢té obtenues avec un profil de risque amélioré du fait de la
réduction des activités pour compte propre.

La banque de financements qui avait enregistré une perte au premier trimestre 1998 (-53 millions
d’euros), du fait du provisionnement Asie de la Banque commerciale redevient bénéficiaire sur le premier
trimestre 1999 (+73 millions d’euros).



3

— Comme en 1998, les financements structurés réalisent de bonnes performances : le PNB progresse

de 16 % a périmétre constant tiré par les financements de projets et les financements d’acquisition. A

noter la part croissante des commissions dans les revenus de ces activités : 45 % au premier trimestre
1999 contre 40 % en 1998.

— La banque commerciale, dont les résultats 1998 avaient ét¢ fortement affectés par le provisionnement
du risque Asie, redevient bénéficiaire au premier trimestre.
Comme nous I’avions annoncé, la restructuration de ces activités se poursuit. Enun an :
L’exigence de fonds propres est en baisse de 10 % ;
— Les effectifs du réseau international ont été réduits de 900 personnes.

¢ Gestion propre

Le résultat du premier trimestre enregistre 158 millions d’euros de plus-values dégagées sur le portefeuille de
participation, pour lequel le Groupe poursuit sa politique d’allégement conformément a la stratégie annoncée.
L’objectif du groupe est de réduire a fin 1999 d’environ 30 % la taille du portefeuille par rapport au 31
décembre 1998

Le montant des plus-values latentes au 31 mars 1999 s’¢léve a 1,6 milliard d’euros (1,7 milliard d’euros au 31
décembre 1998).

A la différence du premier trimestre 1998 qui enregistrait des plus-values de cession de filiales (135 millions
d’euros), le premier trimestre 1999 ne comprend aucun élément exceptionnel.

RESULTATS CONSOLIDES DU GROUPE

RBE en hausse de 13 %

La progression du produit net bancaire (+10,7 % a périmétre constant par rapport au premier trimestre 1998) traduit
le développement de I’ensemble des métiers du Groupe. La part des commissions s’éleve a 32 % contre 31 % au
premier trimestre 1998.

La politique de renforcement dans les métiers de Banque d’investissement, principalement par croissance interne,
est pour I’essentiel achevée. En conséquence, les frais de gestion du Groupe sont au premier trimestre 1999 stables
par rapport au quatriéme trimestre 1998.

En revanche, ils progressent, a périmétre et taux de change constant et hors incidence des rémunérations variables,
de 8 % par rapport au premier trimestre 1998.

Ceci conduit a un résultat brut d’exploitation en progression de 13 %, dont la croissance est tirée par I’ensemble
des poles.

Charge du risque en baisse de 40 %
Les faits marquants du trimestre sont les suivants :

— Risques domestiques : maintien a un niveau bas du cotit du risque.



— Risques sur les cinq pays d’Asie (Corée, Thailande, Malaisie, Philippines, Indonésie).

e Compte tenu de la bonne appréciation des risques au 31 décembre 1998 et en 1’absence de nouveaux
mécomptes, le besoin de provisionnement spécifique au premier trimestre est trés faible (10 millions
d’euros).

e Parallélement les engagements qui avaient été réduits de 36 % sur 1’exercice 1998, enregistrent a fin mars
1999, une nouvelle baisse de 5 %.

— Risque Russe : La provision spécifique de 292 millions enregistrée en 1998 couvre largement ce risque.

— Dans une optique de prudence, les provisions générales : Asie (290 millions d’euros) et provision forfaitaire
risque pays (550 millions d’euros) ont ét¢ maintenues a leur niveau du 31 décembre 1998 malgré
I’amélioration de la situation économique de certains pays (Corée notamment).

Résultat courant en progression de +91 %

Compte tenu d’un résultat sur immobilisations financiéres de 152 millions d’euros, qui enregistre les plus-values
dégagées sur le portefeuille de participations, le résultat courant du Groupe s’éléve a 861 millions d’euros, en
hausse de 91 %.

Rendement des fonds propres de 22,6 %

Apres prise en compte d’un montant de charge fiscale de 267 millions d’euros (197 millions d’euros au premier
trimestre 1998), de I’amortissement des survaleurs et de la quote part des intéréts minoritaires, le résultat net part
du groupe s’éléve a 576 millions et conduit a un rendement des fonds propres de 22,6 % a comparer a 16,3 %
au premier trimestre 1998 et 11,2 % pour I’ensemble de ’exercice 1998.

Le Groupe se situe clairement sur une tendance de profitabilité élevée méme si les résultats du premier trimestre ne
peuvent étre directement extrapolés sur I’ensemble de 1’exercice.

Les documents remis lors de la présentation de ces résultats aux analystes financiers sont disponibles sur
le site www.socgen.com
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CHIFFRES-CLES DU GROUPE

1. RESULTATS CONSOLIDES

(en millions d’euros) 1 trimestre 1° trimestre Variations Exercice 1998
1999 1998 Montants %

Produit net bancaire 2815 2376 439 18 (1) 9238

Frais de gestion (1946) (1605) (341) 21 (2) (6789)

Résultat brut d'exploitation 869 771 98 13 2449

Dotations nettes aux provisions (200) (335) 135 (40) (1473)

- dont Asie (10) (144) 13 (93) (549)

- dont Russie - -—- --- - (292)
Résultat sur immobilisations financiéres 152 38 114 N/S 666
Résultat des sociétés mises en équivalence 40 (24) 64 N/S 79
Résultat courant avant impot 861 450 411 91 1721
Eléments exceptionnels - 141 (3) (141) N/S (130)
Amortissement des survaleurs ) (1) ®) N/S (61)
Charge fiscale (267) (197 (70) 36 (502)
Résultat net 585 393 192 49 1028
Intéréts minoritaires ) (13) 4 31) 45
Résultat net part du groupe 576 380 196 52 1073 (4)
ROE avant IS et éléments exceptionnels (5) 33,8% 19,3% 18%
ROE annualisé apres IS (5) 22,6% 16,3% 11,2%

(1) A périmétre constant la progression est de 10,7%

(2) A périmétre et taux de change constants et hors incidence des rémunérations directement liées aux performances, les frais de gestion
progressent de 8,4% par rapport au premier trimestre 1998 et sont stables par rapport au quatriéme trimestre 1998.

(3) Dont 135 millions d’euros de plus-values de cession des filiales CIB et SG2.

(4) Avant prise en compte de la provision pour coits de restructuration SG Paribas de 398 millions d’euros.

(5) Le rendement annualisé (résultat net x 4 / fonds propres) est significatif en 1’absence de saisonnalité marquée des activités.

2. RESULTATS NETS PAR POLE

(en millions d’euros) 1°" trimestre 1°" trimestre Variations Exercice 1998
1999 1998 Montants %
Banque de détail 172 148 24 16 738
Gestion d’actifs 42 35 7 20 158
Banque d’investissement et de financement 281 124 157 127 17)
Banque d’investissement 208 177 31 17 25
Financement 73 (53) 126 N/S (42)
Gestion propre et autres 81 (1) 73 (2) 8 11 194
TOTAL GROUPE 576 380 196 52 1073

(1) Intégre un montant de 122 millions d’euros de plus values nettes d’impdt relatives a 1’allégement du portefeuille de participations
industrielles.
(2) Intégre un montant de 103 millions d’euros de plus values nettes d’impdt résultant de la cession des filiales CIB et SGa.

Les résultats du 1° trimestre 1999 ont fait I’objet de vérifications par les Commissaires aux comptes
analogues a celles effectuées lors des publications semestrielles.

Leurs contréles ont également porté sur la conformité des données présentées au titre du ler trimestre 1998,
avec les comptes alors établis par la banque pour cette méme période, en veillant notamment a la
permanence des principes et méthodes comptables utilisés avec ceux du ler trimestre 1999.




